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เอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนบนพื้นฐานข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน ซ่ึงพิจารณาแล้วว่ามีความน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ตาม บมจ.หลักทรัพย์กรุงศรี มิ
อาจรับรองความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้ บทความดังกล่าวเป็นเพียงแนวคิดของผู้จัดทํา เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการ
ตัดสินใจในการลงทุน บริษัทฯขอสงวนสิทธิในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการต่างๆ ท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งให้
ทราบล่วงหน้า ดังน้ัน นักลงทุนโปรดใช้ดุลพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน 
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ภาพรวมเศรษฐกิจในเดือน เม.ย. 
คาด กนง.คงดอกเบี้ยในการประชุม 29 เม.ย. 
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแห่งประเทศไทย (กนง.) มี
กําหนดประชุมวันท่ี 29 เม.ย. โดยเรามองว่า กนง.จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 1.75% เช่นเดิม เน่ืองจากระดับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ในระดับค่อนข้างต่ําและกนง.อาจ
ต้องการรอพิจารณาตัวเลขเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 1 เพื่อประเมิน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟ้อ โดยหากตัวเลขการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในไตรมาสแรกของปียังคงอยู่ในระดับต่ําก็มี
โอกาสท่ีทางกนง.จะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 25 bps เพื่อ
สร้างสภาพแวดล้อมทางการเงินท่ีผ่อนคลายเพ่ิมข้ึนและสนับสนุน
การฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
 
โอกาสข้ึนดอกเบี้ยของ Fed ในเดือน ก.ย. มากกว่า มิ.ย. 
เราคาดว่าการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ครั้งต่อไปใน
วันท่ี 28-29 เม.ย. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 0.25% แต่สิ่ง
ท่ีสําคัญกว่าคือ เน้ือหาของการประชุม โดยเฉพาะการส่งสัญญาณ
ข้ึนอัตราดอกเบี้ย เราเช่ือว่า Fed จะให้นํ้าหนักกับตัวเลขการจ้าง
งานนอกภาคการเกษตรและอัตราการว่างงานท่ีจะประกาศในวันท่ี 
3 เม.ย. หากดัชนีช้ีนําตลาดแรงงานของสหรัฐยังคงปรับดีข้ึนอย่าง
ต่อเน่ือง กล่าวคือ หากการจ้างงานนอกภาคการเกษตรประกาศ
ออกมาเกินกว่าระดับ 3 แสนตําแหน่ง มีโอกาสสูงท่ี Fed จะส่ง
สัญญาณในเชิง Hawkish (พร้อมข้ึนดอกเบี้ย) มากข้ึน และเพิ่ม
โอกาสท่ีเฟดอาจตัดสินใจข้ึนดอกเบี้ยนโยบายในเดือน มิ.ย. ท้ังน้ี 
เราประเมินความน่าจะเป็นท่ี Fed จะข้ึนดอกเบี้ยนโยบายในช่วง
เดือนมิ.ย. ท่ี 30% และ 70% สําหรับรอบการประชุมเดือน ก.ย. 
 
 

ปัญหาหนี้กรีซกดดันตลาดหุ้นโลกเป็นระยะ 
ด้านยุโรป การเจรจาหน้ีของกรีซยังคงเป็นประเด็นหลักท่ีมีผลต่อ 
Sentiment ตลาดในเชิงลบ โดยเฉพาะอย่างย่ิง เมื่อเส้นตายของกรซีท่ี
จะต้องชําระหน้ีก้อนแรกให้กับทาง IMF ในวันท่ี 9 เม.ย.น้ี มูลค่า 450 
ล้านยูโร ใกล้เข้ามา ทําให้มีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึนท่ีกรีซอาจมีปัญหาสภาพ
คล่องในช่วงกลางเดือน เม.ย.หากกรีซยังไม่สามารถบรรลุการเจรจาใน
การขอความช่วยเหลือทางการเงินเพ่ิมเติม 
อย่างไรก็ดี เราเช่ือว่า กรีซจะสามารถบรรลุการเจรจากับเจ้าหน้ีเพื่อขอ
ขยายมาตรการช่วยเหลือทางการเงินโดยแลกกับเงื่อนไขในการปฏิรูป
เศรษฐกิจและนโยบายการคลังท่ีเข้มงวดมากข้ึน ท้ังน้ีทาง Troika ซ่ึง
เป็นเจ้าหน้ีหลักของกรีซ ประเมินว่า กรีซอาจต้องการเงินช่วยเหลือ
เพิ่มอีกราว 1-2 หมื่นล้านยูโรในอนาคตเพ่ือพยุงฐานะทางการคลังของ
กรีซและป้องกันปัญหาขาดสภาพคล่องในระยะสั้น 
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มุมมอง SET ใน 2Q58 
มูลค่า SET ค่อนข้างตึงตัว 
KSS research คาดกําไรสุทธิของ SET ในปีน้ี เติบโตสูงถึง 
30%YoY เป็น 8.6 แสนล้านบาท (เทียบเท่า EPS 93 บาท)  
สาเหตุหลักเกิดจากฐานท่ีต่ําของกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี 
(สัดส่วนกําไรราว 25% ของ SET ในปี 2558) จากการ
ขาดทุนสต๊อคนํ้ามัน (Stock loss) ใน 4Q57 ส่งผลให้กําไรสุทธิ
ของกลุ่มพลังงานและกลุ่มปิโตรเคมีในปี 57 หดตัวถึง 53%YoY 
และ 52%YoY ตามลําดับ แต่ในปีน้ี เราคาดการณ์กําไรสุทธิของ
กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมีจะกลับมาเติบโตสูงถึง 108%YoY และ 
96%YoY ตามลําดับ แต่หากไม่รวมกําไรของ 2 กลุ่มน้ี เราคาดว่า 
กําไรสุทธิของ SET จะเติบโตได้ในระดับ 16%YoY  
เมื่อเปรียบเทียบกับตลาดหุ้นในภูมิภาค พบว่า SET ซ้ือขายแพง
กว่าตลาดหุ้นภูมิภาค สะท้อนจาก Prospective P/E ณ สิ้นปี 
2558 ของ SET เทียบกับของ MSCI Asia ex Japan คิดเป็นราว 
120% สูงกว่าค่าเฉลี่ย 3 ปีท่ีระดับ 116%  
Prospective P/E ของ SET เทียบกับ MSCI Asia ex Japan 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: MSCI, Bloomberg, KSS research 

เราค่อนข้างกังวลต่อโอกาสในการปรับลดประมาณการกําไรของ
นักวิเคราะห์ในภายหลังเน่ืองจาก Bloomberg consensus ประเมิน 
EPS ของ SET ปีน้ี ไว้สูงถึง 102 บาท เทียบกับประมาณการของ KSS 
research ท่ีระดับ 93 บาท  
 
KSS research ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET ใน 2Q58 
ในช่วง 1430-1596 จุด อิง Trailing P/E ratio ณ สิ้น 2Q58 ท่ี 17.2x 
(ค่าเฉลี่ยในรอบ 3 ปี) และ 19.2x (ค่าเฉลี่ย + 1S.D.)  
 
ประเมินกรอบ SET ใน 2Q58 เท่ากับ 1430-1596 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source: SET, KSS research estimate 
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สภาพคล่องท่วม หนุนตลาดหุ้นโลก 
ธนาคารกลางสําคัญของโลก ใช้นโยบายผ่อนคลายทางการเงิน
อย่างต่อเน่ืองท้ังการกดดอกเบี้ยนโยบายให้อยู่ในระดับต่ํา รวมถึง 
การอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบด้วยการซ้ือสินทรัพย์ (QE) ดังน้ี  
ธนาคารกลางยุโรป (ECB) เริ่มซ้ือสินทรัพย์ผ่านมาตรการ QE 
วงเงิน 6 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน เริ่มตั้งแต่ 9 มี.ค.58 
ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) คงมาตรการซ้ือสินทรัพย์ (QE) 
ตั้งเป้าหมายเพ่ิมฐานเงิน 80 ล้านล้านเยนต่อปี หรือ 6.7 แสนล้าน
เหรียญฯ 
ธนาคารกลางจีน (PBOC) ลดดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งตั้งแต่
ปลายปี 2557 ครั้งแรก (21 พ.ย.57) ลดดอกเบี้ยเงินกู้จาก 6% 
เหลือ 5.6%และครั้งท่ีสอง (28 ก.พ.58) ลดดอกเบี้ยเงินกู้จาก 
5.6% เหลือ 5.35% รวมถึงการลดอัตราดํารงสภาพคล่องสํารอง 
(Reserve Requirement Ratio หรือ RRR) ลงจาก 20% เหลือ 
19.5%  
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ดําเนินนโยบายสวนทางกับธนาคาร
กลางอ่ืน กล่าวคือ Fed ยืนยันหนักแน่นเตรียมข้ึนดอกเบี้ยภายใน
ปีน้ี แต่จากผลการประชุมล่าสุด เมื่อ 17-18 มี.ค. บ่งช้ีว่า Fed จะ
ให้เวลาตลาดในการปรับตัว และมีโอกาสข้ึนดอกเบี้ยในเดือน ก.ย.
58 มากกว่า มิ.ย.58 อย่างท่ีตลาดเคยคาดการณ์ก่อนหน้าน้ี  
 
 
 
 
 
 
 

 
กลยุทธ์การลงทุน: เลือกหุ้นท่ีมีประเด็นบวกเฉพาะตัว 
ในภาวะท่ีตลาดหุ้นมีความผันผวนมาก ปัจจัยลบมีมากกว่าปัจจัยบวก 
ท้ังการปรับลดประมาณการตัวเลขเศรษฐกิจและความเสี่ยงในการปรับ
ลดประมาณการกําไรตลาด ดังน้ัน หุ้นท่ีเลือกในเดือนน้ี เราเน้นกลุ่มท่ี
มีความแข็งแกร่งและประเด็นบวกเฉพาะตัว ดังต่อไปน้ี 
(1) กลุ่มโรงไฟฟ้า-พลังงานทางเลือก นโยบายภาครัฐเกื้อหนุนให้มีการ
กระจายความเส่ียงจากการพึ่งพาแหล่งพลังงานเพียงแหล่งเดียว จาก
ปัจจุบันท่ีการผลิตไฟฟ้าของไทย พึ่งพาก๊าซธรรมชาติสูงถึง 70%  
ข้อดีอีกประการหน่ึงของบริษัทในกลุ่มน้ี คือ ผลประกอบการของ
บริษัท ไม่ผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มอ่อนแอกว่าคาด หุ้น
เด่น ได้แก่ BANPU, DEMCO, GUNKUL, TPCH 
 
(2) กลุ่มท่องเท่ียว เป็นเครื่องยนต์ทางเศรษฐกิจท่ียังขับเคลื่อนได้ดีอยู่ 
สะท้อนจากจํานวนนักท่องเท่ียวใน ม.ค.58 เติบโตถึง 14%YoY ได้แรง
หนุนจากนักท่องเท่ียวจีนท่ีเพิ่มข้ึนสูง 57%YoY ชดเชยการหดตัวของ
จํานวนนักท่องเท่ียวรัสเซีย (-46%YoY) โดยเราคาดจํานวน
นักท่องเท่ียวต่างชาติท้ังปี 2558 เติบโต 12.9% จาก 24.8 ล้านคน 
เป็น 28 ล้านคน หุ้นเด่น คือ ERW (ซ้ือ, มูลค่าพื้นฐาน 6 บาท) 
 
(3) กลุ่มยานยนต์ คาดอุตสาหกรรมรถยนต์ผ่านจุดต่ําสุดไปแล้ว โดย 
KSS research ประเมินยอดผลิตรถยนต์ปีน้ี เติบโต 7%YoY เป็น 
2.01 ล้านคัน หลังจากหดตัวรุนแรง 23.5%YoY ในปีท่ีผ่านมา เราเห็น
สัญญาณบวกในช่วงต้นปีจากการส่งออกรถยนต์ท่ีเติบโตดีราว 
14%YoY ในเดือน ม.ค.58 นําโดย การส่งออก Eco-car ไปยุโรปและ
สหรัฐฯ หุ้นเด่น คือ SAT (ซ้ือ, มูลค่าพื้นฐาน 21.40 บาท)  
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เดือน เม.ย. จะเคลื่อนไหวทีก่รอบ 1,485-1,550 จุด  

  
ที่มา: Aspen 
 
ในทางเทคนิคคาดว่าดัชนี  SET Index ในเดือน เม.ย. 58 จะ
เคลื่อนไหวในกรอบ 1,480-1,550 จุด ด้วยเหตุผลดังต่อไปน้ี    
 
1. จากรูปกราฟเดือนท่ีแล้วน้ัน ตลาดแกว่งตัวลงผันผวนไปในทาง

อ่อนลงจากระดับ 1,600 จุด โดยแกว่งตัวเป็น sideways- 
down ตลอดเดือน มี.ค. 2558 สัญญาณขาขึ้นแผ่วลงหลังจากท่ี
ดัชนีเคล่ือนไหวใต้เส้นค่าเฉล่ีย 10 และ 25 วัน และทดสอบ
แนวต้านท่ี 1,600 จุดไม่ผ่าน ทําให้ตลาดสูญเสียทิศทางขาขึ้น
ระยะส้ันตลอดเดือน ในขณะท่ี Indicator อย่างเช่น MACD ส่ง
สัญญาญท่ี -17.41(แต่มาเริ่มมีค่าติดลบครั้งแรกเม่ือ 3 มี.ค.
2558 ท่ี -2.44) แสดงให้เห็นถึงดัชนีเริ่มเข้าสู่การแกว่งตัวลง
เดือนท่ีแล้วตลอดเดือน มีผลให้เกิดสัญญาณทางเทคนิคแบบขา

ลงตลอดเดือน ดัชนีตลาดจึงมีทิศทางท่ีชัดเจนในทางแกว่งตัวลงใน
เดือนน้ีและเริ่มเข้าสู่ oversold ช่วงปลายเดือนตลอด 20 วันทํา
การ  

2. เครื่องมือทางเทคนิคเช่น MACD  มีค่าเป็นลบต่อเน่ือง 20 วันทํา
การอยู่ใต้ signal line ทําให้ตลาดมีโอกาสแกว่งตัวลง  

3. แต่อย่างไรก็ตาม ตลาดลงมาทดสอบบริเวณแนวรับ 1,480-1,500 
จุด หากดัชนีมีโอกาสแกว่งตัวมาท่ีแนวรับดังกล่าว หุ้นท่ีมีโอกาสเกิด
สัญญาณขาขึ้นเราเน้นหุ้นท่ีมีสัญญาณทางเทคนิคท่ีดีกว่าตลาด มี
การฟอร์มตัวของแนวโน้มราคาท่ีน่าสนใจสําหรับการเข้าซื้อและพบ
อยู่หลายหลักทรัพย์ จะช่วยให้การเข้าซื้อหุ้นน้ันมีโอกาสปรับขึ้นเด่น
กว่า SET   

 
 
เชิงเทคนิค..เน้นเลือกซื้อหุ้น BANPU, IRPC, TOP 

 
 
BANPU (ปิด 29.25 บาท)  แนวรับ 28.00 บาท แนวต้าน 35.00 บาท 
มีสัญญาณผ่านและยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ีย 10 และ 25 วัน มีโอกาสเป็นขา
ขึ้น  
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IRPC (ปิด 4.26 บาท) แนวรับ 4.20 บาท แนวต้าน 5.00 บาท 
ราคาแกว่งตัว sideways เริ่มเกิดสัญญาณเตรียม breakout ในปลาย
เดือนท่ีแล้ว ราคามีโอกาสทดสอบแนวต้านใหญ่ท่ี 5.00 บาท ทําให้มี
โอกาสท่ีจะกลับมาปรับตัวสูงขึ้นรอบใหม่       
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
TOP (ปิด 52.00 บาท)     แนวรับ 50.00 บาท แนวต้าน 60.00 บาท 
ราคามีการแกว่งตัว sideways เตรียมมีสัญญาณ breakout ท่ี 52.00 
บาท มีโอกาสท่ีจะกลับมาปรับตัวสูงขึ้นรอบใหม่       
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สินเชื่อเดือน ก.พ. 58 ฟื้นตัวอย่างช้าๆ   
 
สินเช่ือรวมเดือน ก.พ. 58 เติบโต 0.5%MoM  
สินเช่ือเดือน ก.พ. 58 ของธนาคาร 10 แห่ง (รวม BAY) ขยายตัว 
0.5%MoM เป็น 9.49 ล้านล้านบาท แสดงถึงการฟ้ืนตัวอย่างช้าๆ
ของสินเช่ือท้ังระบบ ธนาคารท่ีโดดเด่น คือ BAY TMB LHBANK ท่ี
สินเช่ือขยายตัวกว่า 1%MoM โดยแบ่งการเติบโตของสินเช่ือเป็น 3 
กลุ่ม คือ (1) BAY KBANK สินเช่ือเติบโตต่อเน่ืองจากเดือน ม.ค. (2) 
BBL KTB LHBANK SCB TMB สินเช่ือพลิกกลับมาเติบโตจากท่ีหด
ตัวในเดือน ม.ค. และ (3) KKP TCAP TISCO สินเช่ือยังหดตัว
ต่อเน่ืองจากเดือน ม.ค. สะท้อนความอ่อนแอของสินเช่ือเช่าซื้อ
รถยนต์ เน่ืองจากธนาคารทั้ง 3 แห่งมีสินเช่ือเช่าซื้อรถยนต์มากกว่า 
50% ของพอร์ตสินเช่ือรวม 
 
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยหวังกระตุ้นสินเช่ือ และลดต้นทุนการเงิน 
ธนาคารปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงเพ่ือลดภาระต้นทุนการเงิน และหวัง
ช่วยกระตุ้นการเติบโตของสินเช่ือ ภายหลังจาก กนง. ปรับลดอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายลงจาก 2% เหลือ 1.75% สอดคล้องกับท่ี ธปท. 
ปรับลดคาดการณ์อัตราเติบโตของเศรษฐกิจปี 58 จาก 4% เหลือ 
3.8% เน่ืองจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอกว่าคาด แต่ในกรณี
ท่ีเศรษฐกิจยังไม่ฟื้นตัว เราประเมินว่า กนง. มีโอกาสปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงอีกครั้งซึ่งจะส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบี้ยสุทธิให้ลดลง การ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงทุก 25 bps. จะส่งผลลบต่อการปรับลด
ประมาณการกําไรสุทธิปี 58 ลง 0.5-4.4% จากปัจจุบันท่ี 2.08 แสน
ล้านบาท   
 
ปรับลดน้ําหนักการลงทุนเป็น “เท่ากับตลาด”  
เราปรับลดนํ้าหนักการลงทุนกลุ่มฯจาก “มากกว่าตลาด” เป็น 
“เท่ากับตลาด” จากมุมมองต่อการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอกว่า
คาดซึ่งจะกดดันต่อการเติบโตสินเช่ือท่ีตํ่ากว่าคาดการณ์ของเราท่ี 
6%YoY และกดดันต่อกําไรสุทธิรวมปี 58 ให้ขยายตัวตํ่ากว่า
คาดการณ์ท่ี 8%YoY แม้เรามองว่าราคาหุ้นธนาคารไม่ได้แพง 
เน่ืองจากกลุ่มฯ ซื้อขาย P/BV ปี 58 ท่ี 1.4 เท่า (ตํ่ากว่าค่าเฉลี่ย 5 ปี 
ท่ี 1.6 เท่า) แต่กลุ่มฯ ยังขาดปัจจัยบวกด้านการเติบโต เลือก KBANK 
(FV 263 บาท) และ KTB (FV 27.50 บาท) เป็น Top pick  

กลุ่มธนาคาร 
        Sector Rating 

    Neutral 
(Previous Rating: Overweight) 

 
Sector Index (as of March 27, 2015).......................579.45pts 
Market Cap. (Bt mn).......................................2,420,324.64 
 
February loan growth   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sector P/BV Band 
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(Bt mn) Dec-14 Jan-15 Feb-15 % MoM % YTD % YoY
BAY 869,829 1,078,133 1,093,398 1.4% 25.7% 40.4%
BBL 1,640,896 1,615,701 1,618,312 0.2% (1.4%) 0.3%
KBANK 1,460,424 1,476,885 1,490,872 0.9% 2.1% 6.3%
KKP 177,178 175,426 174,086 (0.8%) (1.7%) (6.0%)
KTB 1,832,164 1,816,271 1,829,787 0.7% (0.1%) 9.0%
LHBANK 113,488 112,997 114,133 1.0% 0.6% 13.3%
SCB 1,711,327 1,700,785 1,703,927 0.2% (0.4%) 3.1%
TCAP 727,206 716,578 714,367 (0.3%) (1.8%) (6.1%)
TISCO 255,833 251,938 249,149 (1.1%) (2.6%) (10.9%)
TMB 501,983 498,588 505,293 1.3% 0.7% 7.2%
Total 9,290,329 9,443,302 9,493,324 0.5% 2.2% 6.4%
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คาดผลประกอบการฟื้นตัวในปี 58 
 
1Q58 ยอดผลิตรถยนต์ฟื้นตัวเล็กน้อย  
สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) รายงานตัวเลขยอดผลิต
ใน 2 เดือนแรกของปีท่ี 3.44 แสนคัน เติบโต 2.8% YoY ปัจจัย
หลักมาจากการเติบโตของตลาดส่งออกรถยนต์ซ่ึงใน 2 เดือนแรก 
เติบโต 13%YoY มาอยู่ท่ี 2 แสนคันโดยเฉพาะการส่งออกรถยนต์
ประหยัดพลังงาน Eco-car และการขยายตลาดส่งออกรถยนต์ไปยัง
ตลาดใหม่ๆ แม้ว่ายุโรปได้ตัดจีเอสพีของไทย (รถยนต์น่ัง/รถแวน/
ปิกอัพ อัตราภาษี GSP ร้อยละ 6.5 เป็นอัตราปกติร้อยละ 10%) 
แต่ยอดส่งออกรถอีโคคาร์ไปยังกลุ่มประเทศยุโรปกลับเพิ่มข้ึน  
ส่งผลให้สัดส่วนการส่งออกรถยนต์น่ังเพ่ิมจากปีก่อนท่ี 20% เป็น 
36%  ในขณะท่ียอดขายรถยนต์ในประเทศ 2 เดือนแรกลดลง 
12%YoY เหลือ 1.24 แสนคันเป็นผลสืบเน่ืองจากมาตรการรถคัน
แรกในช่วง 2 ปีก่อนดึงอุปสงค์การบริโภครถยนต์ในปัจจุบัน  
 
ผ่านจุดต่ําสุดไปแล้ว คาดปี 58 กําไรเติบโต 16%YoY 
เราคาดการณ์ยอดขายรถยนต์ในประเทศในเดือน มี.ค จะปรับตัวดี
ข้ึนเน่ืองจาก 1) การจัดงานมอเตอร์โชว์, 2) รัฐบาลเตรียมปรับ
โครงสร้างภาษีรถยนต์ใหม่ในปี 59 กระตุ้นให้ผู้บริโภคตัดสินใจซ้ือ
รถเร็วข้ึนภายในปีน้ี และ 3) แนวโน้มการส่งออกในช่วงท่ีเหลือของ
ปีคาดว่ายังคงเติบโตดีต่อเน่ือง ภาพรวมในปี 58 เราคาดกําไรสุทธิ
หุ้นกลุ่มยานยนต์ภายใต้ KSS Coverage 6 บริษัท ท่ี 3,061 ล้าน
บาทเติบโต 16%YoY     โดยคาดการณ์ยอดผลิตรถยนต์เพิ่มข้ึนราว 
7% เป็น 2.01 ล้านคัน (ต่ํากว่าเป้าหมายใหม่ท่ีสภาอุตสาหกรรม
ปรับลดลงมาเหลือ 2.15 ล้านคัน จากเดิมท่ี 2.2 ล้านคัน) เป็นการ
ผลิตเพื่อส่งออก 55% และขายในประเทศ 45% เติบโตจากฐาน
การผลิตท่ีเริ่มกลับสู่ภาวะปกติโดยเฉพาะการขยายกําลังการผลิต
เพื่อส่งออกมากข้ึนและกําลังซ้ือของผู้บริโภคท่ีเริ่มฟื้นตัว     
 
 
 
 

   

 กลุ่มยานยนต์ 
        Sector Rating 

    Neutral 
(Previous Rating: Neutral) 

 
Sector Index (as of March 27, 2015)........................488.80pts 
Market Cap. (Bt mn).............................................75,622.90 
 
 

2011 2012 2013 2014E 2015E

Return on Equity 5.4% 16.5% 15.5% 12.6% 14.9%
Dividend payout 95.5% 35.0% 35.0% 35.0% 35.0%
EPS (Bt) 14.64 53.41 49.56 32.63 38.57
EPS growth -45.3% 264.8% -7.2% -34.2% 18.2%
BV (Bt) 270.0 324.6 354.7 280.9 313.0
Dividend yield 4.1% 3.6% 3.8% 2.4% 2.7%
P/E (x) 23.40 9.65 9.14 14.81 12.79
P/BV (x) 1.27 1.59 1.28 1.72 1.58
Source:  KSS Research

Key Inputs
Sector Fundamentals
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คาดยอดผลิตรถยนต์ของประเทศไทยในปี 58 เติบโต 7%YoY 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ระยะยาวคาดรับผลบวกจากอีโคคาร์ 
ในช่วง 1 – 2 ปีข้างหน้าคาดรับผลบวกจากประเด็นท่ี BOI อนุมัติ
โครงการลงทุน อีโคคาร์เฟส 2 ท่ีมีผู้ผลิตเข้าร่วม 9 ราย (หลัง GM 
ถอนตัว)  มูลค่าเงินลงทุน 8 หม่ืนล้านบาท โดยท่ีไทยเป็นฐานผลิต
เพื่อการส่งออกในภูมิภาคซึ่งมีกําลังการผลิตรวมราว 1.1 ล้านคัน 
เพิ่มขึ้นเท่าตัวจากโครงการแรก บริษัทท่ีจะได้รับประโยชน์มากท่ีสุด 
คือ บริษัทท่ีมีส่วนแบ่งตลาดสูงในช้ินส่วนหลักๆท่ีใช้ในอีโคคาร์ อาทิ 
STANLY, SAT, IRC, TSC เป็นต้น   
 
โครงการอีโคคาร์เฟส 2 
 
 
 
 
 
 

 
 
คงนํ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด”   
ผลประกอบการหุ้นกลุ่มยานยนต์ได้ผ่านจุดตํ่าสุดไปแล้ว  คาดการณ์กําไร
จะกลับมาเติบโตอีกครั้งในปี 58 ตามภาวะอุตสาหกรรมท่ีฟื้นตัว ระยะ
ยาวมีประเด็นบวกจากการลงทุนโครงการอีโคคาร์เฟสสอง  อย่างไรก็ตาม
อุตสาหกรรมยังคงมีปัจจัยเส่ียงจากเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวช้ากว่าคาดทําให้
ภาพรวมการผลิตเติบโตน้อยกว่าท่ีเราคาดการณ์ เลือก SAT และ IRC 
เป็น Top pick ของกลุ่ม โดย SAT (มูลค่าพื้นฐาน 21.40 บาท) ซึ่งผล
ประกอบการจะเริ่มกลับมาเติบโตจากฐานการผลิตท่ีเป็นปกติและการ
เติบโตต่อเน่ืองจากลูกค้าคูโบต้าท่ีมีแผนเพิ่มกําลังการผลิตอีกราว 18% 
ในช่วงปี 58 – 59 และ IRC (มูลค่าพื้นฐาน 20.20 บาท) ด้วยแนวโน้ม
กําไรในปี 2015 ท่ีเติบโตโดดเด่นกว่ากลุ่มยานยนต์ และรับประโยชน์จาก
ต้นทุนยางพาราท่ีปรับลดลง สถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งเป็น Net 
cash และมีนโยบายจ่ายปันผลสมํ่าเสมอซึ่งเราคาดการณ์อัตราตอบแทน
เงินปันผลประมาณ 4.9%    
 
 
 
 
 

 

999

2,161

359
143

321
406 455

564
751

960
1,125

1,193 1,301 1,392

1,644

1,458

2,454
2,457

1,880
2,019

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

E

20
16

E

Domestic Sales Exports Production

Unit x 1,000 

Tom Yum Kung

Hamburger

Tsunami in 
Japan  & 
Floods impact

first-car rebate   
program

CAGR = 6%

Thailand Automotive Outlook

  Investment (mn Bt) Volume (Unit) Model SOP
AAT (MAZDA) 12,000 158,000 Mazda2 2014
FORD 18,180 180,000 Fiesta 2017
HONDA 8,160 100,000 2020
MITSUBISHI 4,900 233,000 Mirage/Atrage 2018
NISSAN 6,860 123,000 Aimera , Kixks 2017
SAIC 7,610 110,000 MG3 2018
SUZUKI 8,440 100,000 2018
TOYOTA 10,410 100,000 Yaris 2017

TOTAL 76,560 1,104,000
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อุปทานน้ํามันดิบล้นตลาดในปี 58 
 
หลุมขุดเจาะนํ้ามันในสหรัฐเร่ิมลดลงในอัตราชะลอตัว 
หลังจากหลุมขุดเจาะนํ้ามันดิบในสหรัฐอเมริกาลดลงอย่างรวดเร็ว
ตั้งแต่ต้นปีท่ีผ่านมาตามระดับราคาน้ํามันดิบ ล่าสุดมีจํานวนหลุม
ขุดเจาะเท่ากับ 813 หลุม หรือลดลง 49.5% จากระดับสูงสุดท่ี 
1,609 หลุมในเดือน ต.ค. 57 เราประเมินว่าการลดลงของหลุมขุด
เจาะจะเริ่มชะลอลงเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยการลดลงแต่ต้นปีถึง
ปัจจุบันในอัตรา 50-60 หลุม/สัปดาห์ เน่ืองจากจํานวนหลุมท่ี
ดําเนินการผลิตเป็นหลุมท่ีมีเทคโนโลยีการผลิตสูงและต้นทุนต่ํา 
ทําให้สามารถดําเนินงานได้ภายใต้ราคานํ้ามันปัจจุบันท่ีต่ํา 
 
การผลิตน้ํามันดิบในสหรัฐทําสถิติสูงข้ึนต่อเนื่อง 
ปริมาณผลิตนํ้ามันดิบในสหรัฐอเมริกาทําสถิติสูงข้ึนต่อเน่ืองสวน
ทางกับจํานวนหลุมขุดเจาะท่ีลดลง เน่ืองระดับการผลิตต่อหลุมท่ี
ขยายตัว ล่าสุดสหรัฐอเมริกาสามารถผลิตนํ้ามันดิบได้มากถึง 9.4 
ล้านบาร์เรล/วัน หรือคิดเป็น 10% ของปริมาณการผลิตท่ัวโลก 
เช่นเดียวกับระดับการผลิตนํ้ามันดิบในรัสเซียและจีนท่ียังอยู่ใน
ระดับสูงท่ี 10.2 ล้านบาร์เรล/วัน และ 4.2 ล้านบาร์เรล/วัน 
ตามลําดับ เป็นปัจจัยหลักท่ีหนุนให้ปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบของ
กลุ่มประเทศนอกโอเปคขยายตัว 
 
คงสมมติฐานราคานํ้ามันดิบดูไบ US$60/บาร์เรล ปี 58 
เราคาดการณ์ราคานํ้ามันดิบดูไบปี 58 ไว้ท่ี US$60/บาร์เรล ลดลง 
38% จากปี 57 ท่ี US$97/บาร์เรล ด้วยแรงกดดันจากภาวะ
อุปทานนํ้ามันล้นตลาด ท้ังจากการผลิตท่ีเพิ่มข้ึนของสหรัฐอเมริกา 
และการคงระดับการผลิตของกลุ่มโอเปค ท้ังน้ี คาดว่าราคา
นํ้ามันดิบมีโอกาสอ่อนแอสุดในช่วง 2Q58 เน่ืองจากความต้องการ
ใช้ท่ีลดลงหลังสิ้นสุดฤดูหนาว และเป็นช่วงท่ีมีการปิดซ่อมบํารุง
ตามแผนงานของโรงกลั่นในสหรัฐอเมริกา (ปลาย 1Q58) และทวปี
เอเชีย (2Q58) พร้อมกับคาดว่าราคานํ้ามันดิบจะฟื้นตัวใน 2H58 
ด้วยแรงหนุนจากความต้องการใช้ท่ัวโลกท่ีเพิ่มข้ึน จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในยุโรปและจีน รวมถึงความเป็นไปได้ในการปรับ
ลดการผลิตของกลุ่มประเทศโอเปคและนอกโอเปค  

 
กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค   

        Sector Rating 

   Neutral 
(Previous Rating: Neutral) 

 
Sector Index (as of March 27, 2014)…...............19,128.41pts 
Market Cap. (Bt mn).......................................2,251,026.23 
 
 
Quarterly Performance 

Net profit (Bt mn) 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 % QoQ % YoY
BANPU 461 1,801 682 131 66 (49.9) (85.8)

BCP 689 1,562 1,258 381 -2,489 (753.4) (461.1)
CKP 21 122 35 99 215 117.9 939.0

EGCO 482 2,485 2,471 2,213 499 (77.5) 3.4
PTT 14,798 27,448 30,438 24,558 -26,649 (208.5) (280.1)

PTTEP 7,443 12,435 18,187 15,284 -24,415 (259.7) (428.0)
RATCH 859 2,365 1,848 1,954 113 (94.2) (86.9)

TOP 9 2,534 2,094 -2,175 -6,479 n.m. n.m.
Total 24,763 50,752 57,012 42,444 -59,140 (239.3) (338.8)  
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10 Monthly Report 
Sector Highlights 

 
จํานวนหลุมขุดเจาะในสหรัฐอเมริกา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                           ที่มา: Baker Hughes 
ปริมาณการผลิตน้ํามันดิบในสหรัฐอเมริกา 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                               ที่มา: Bloomberg 
 
ราคาถ่านหินมีความเสี่ยงขาลงจํากัด 
เราประเมินราคาถ่านหินซ่ึงอยู่ในระดับต่ําในปัจจุบัน (BJI เท่ากับ 
US$58.6/ตัน) สะท้อนปัจจัยลบจากภาวะอุปทานส่วนเกินของ
อุตสาหกรรมไปแล้ว และมีความเสี่ยงขาลงจํากัดเน่ืองจาก
ใกล้เคียงกับต้นทุนของผู้ประกอบการท่ี US$50-60/ตัน อย่างไรก็ 

 
ดี คาดว่าการฟื้นตัวของราคาถ่านหินอาจมีลักษณะค่อยเป็นค่อยไป 
เน่ืองจากผู้ประกอบการยังไม่มีแผนการลดกําลังการผลิตหลังจาก
สามารถลดต้นทุนการผลิตได้บางส่วนในช่วงท่ีราคานํ้ามันอยู่ในระดับ
ต่ํา รวมถึงการนําเข้าถ่านหินของจีนมีแนวโน้มลดลงตามแผนการปรับ
ลดมลภาวะของประเทศ แต่ยังได้แรงหนุนจากแผนการนําเข้าถ่านหิน
ของอินเดียเฉลี่ย 22% ต่อปีในช่วงปี 54-58 เพ่ือใช้เป็นเช้ือเพลิงใน
การผลิตกระแสไฟฟ้าสําหรับพัฒนาประเทศ  
 
ปริมาณนําเข้าถ่านหินของอินเดีย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                                                                                     ที่มา: BANPU 
 
คงน้ําหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” 
เราประเมินผลประกอบการรายไตรมาสมีความผันผวนตามราคา
นํ้ามันดิบ โดยเฉพาะงวด 2Q58 ท่ีคาดว่าราคานํ้ามันดิบมีโอกาส
อ่อนแอท่ีสุดของปี เราเลือก BANPU (ซ้ือ มูลค่าพื้นฐาน 32 บาท, 
Sum-of-the-parts) เป็นหุ้น Top pick เน่ืองจากราคาหุ้นมีความ
เสี่ยงขาลงจํากัดตามราคาถ่านหินโลก และมีการปรับโครงสร้างธุรกิจ
เพ่ือเน้นผลประกอบการจากธุรกิจโรงไฟฟ้ามากข้ึนหนุนให้ผล
ประกอบการขยายตัวโดดเด่น คาดว่าจะส่งผลให้ราคาหุ้นซ่ึงปจัจบุนัซ้ือ
ขายท่ีระดับเพียง 1.0xP/BV’58 มีโอกาสปรับตัวเพิ่มข้ึนไปซ้ือขายท่ี
ระดับค่าเฉลี่ยของผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ี 1.2x 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

Ja
n‐
07

Ju
l‐0

7

Ja
n‐
08

Ju
l‐0

8

Ja
n‐
09

Ju
l‐0

9

Ja
n‐
10

Ju
l‐1

0

Ja
n‐
11

Ju
l‐1

1

Ja
n‐
12

Ju
l‐1

2

Ja
n‐
13

Ju
l‐1

3

Ja
n‐
14

Ju
l‐1

4

Ja
n‐
15

Rig

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000
10,000
11,000

Fe
b‐
07

Au
g‐
07

Fe
b‐
08

Au
g‐
08

Fe
b‐
09

Au
g‐
09

Fe
b‐
10

Au
g‐
10

Fe
b‐
11

Au
g‐
11

Fe
b‐
12

Au
g‐
12

Fe
b‐
13

Au
g‐
13

Fe
b‐
14

Au
g‐
14

Fe
b‐
15

'000 bbl/d

US RUSSIA CHINA

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

2010 2011 2012 2013 2014 2015E

million ton



 

เมษายน 2558 

Monthly Report 11 Sector Update 

 
เติบโตจากนักท่องเท่ียวจีน   
 
นักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มเดินทางมากข้ึน   
เราคาดว่าการเดินทางออกนอกประเทศของนักท่องเท่ียวจีนจะ
ขยายตัว 16%YoY เป็น 135 ล้านเท่ียวในปี 58 สูงต่อเน่ืองจากปี
ก่อนและเติบโตสอดคล้องกับการเติบโตของเศรษฐกิจจีนท่ีคาดว่าจะ
ขยายตัว 7.0% ขณะท่ีประเทศไทยเป็นจุดหมายปลายทางท่องเท่ียว
สําคัญของโลกติดอันดับหน่ึงในสาม และภาคการท่องเท่ียวมีมูลค่า 
1.07 ล้านล้านบาท หรือคิดเป็น 9% ของจีดีพีปี 57 นับว่ามี
ความสําคัญต่อเศรษฐกิจไทย จํานวนนักท่องเท่ียวจีนในประเทศไทย
ในปีท่ีผ่านมาประมาณ 4.62 ล้านคน (สัดส่วน 18.7% ของจํานวน
นักท่องเท่ียวโดยรวม) หดตัว 1.7%YoY ต่ํากว่าจํานวนนักท่องเท่ียว
ต่างชาติรวมที่หดตัว 7.3% จากผลกระทบของความไม่สงบทาง
การเมือง เรามองว่าจุดเด่นของประเทศไทยด้านสถานท่ีท่องเท่ียว 
และระยะเวลาเดินทางไม่ไกล ยังเป็นปัจจัยดึงดูดนักท่องเท่ียวจีนท่ี
เริ่มเดินทางออกนอกประเทศส่งผลบวกต่อจํานวนนักท่องเท่ียวจีน
ในประเทศไทยให้เติบโต 15%YoY เป็น 5.3 ล้านคนในปี 58       
 
จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในไทยปี 58 จะเติบโต 13% 
จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามาในประเทศไทยเดือน ม.ค.
58 เท่ากับ 2.65 ล้านคน (+16% YoY, -7% MoM) เติบโตแข็งแกร่ง 
YoY จากฐานตํ่าเดือน ม.ค.57 ท่ีได้รับผลกระทบจากการชุมนุมทาง
การเมืองในกรุงเทพฯ โดยนักท่องเท่ียวจีนยังขยายตัวต่อเน่ืองเป็น 5.6 
แสนคน (+57% YoY, +13% MoM) คิดเป็นสัดส่วน 21% ส่วน
นักท่องเท่ียวชาวรัสเซีย 1.46 แสนคน (-46% YoY, -21% MoM) คิด
เป็น 5.5% พบว่าการขยายตัวของจํานวนนักท่องเท่ียวจีนชดเชยการ
หดตัวของชาวรัสเซียและเป็นปัจจัยขับเคล่ือนจํานวนนักท่องเท่ียว
โดยรวมในปี 58 เพิ่มขึ้น 13% เป็น 28 ล้านคน แนวโน้มนักท่องเท่ียว
ในเดือน ก.พ. 58 จะขยายตัว YoY ในอัตราสูงต่อเน่ือง กอปรกับ
อานิสงส์ของเทศกาลตรุษจีน ผลักดันจํานวนนักท่องเท่ียวจีนให้อยู่
ระดับสูง 5-6 แสนคน     
 
 
   
 

 

 กลุ่มท่องเท่ียว 
        Sector Rating 

    Overweight 
(Previous Rating: Overweight) 

 
Sector Index (as of March 27, 2015)........................531.26pts 
Market Cap. (Bt mn).............................................98,820.75 
 

2011 2012 2013 2014E 2015E

Return on Equity 1.9% 3.7% 10.3% 3.9% 4.2%
Dividend payout 270.7% 30.0% 30.0% 30.0% 30.0%
EPS (Bt) 4.71 10.05 27.54 10.50 11.28
EPS growth -41.0% 113.2% 174.2% -61.9% 7.4%
BV (Bt) 248.4 252.4 258.0 256.8 265.8
Dividend yield 4.8% 0.7% 1.9% 0.6% 0.6%
P/E (x) 56.59 42.00 15.74 49.93 47.18
P/BV (x) 1.07 1.67 1.68 2.04 2.00
Source:  KSS Research

Key Inputs
Sector Fundamentals

 
 
 
Sector P/E Band 
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12 Monthly Report 
Sector Highlights 

 
Departures of Key Feeder Markets 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sources: World Bank, China Outbound Tourism Research Institute, KSS Research 
* 18 European countries having available information 
 
Annualized International Tourist Arrivals to Thailand  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sources: Department of Tourism, KSS Research 

 
ยกเลิกกฎอัยการศึกหนุนการท่องเที่ยวให้คึกคัก 
แนวคิดการนํากฎหมายมาตรา 44 ของรัฐธรรมนูญฉบับช่ัวคราว 
(พ.ศ.2557) มาบังคับใช้ เป็น Sentiment บวกในระยะสั้นต่อกลุ่ม
ท่องเท่ียว หากรัฐบาลประกาศยกเลิกกฎอัยการศึกจะเป็นการลด
ระดับการบังคับใช้มาตรการทางกฎหมาย แม้ว่าสาระสําคัญของ

กฏหมายมาตรา 44 ใกล้เคียงกับกฎอัยการศึก แต่อย่างน้อยจะช่วย
สร้างความมั่นใจและเร่งจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติหากรัฐบาล
ต่างชาติลดระดับคําเตือนการเดินทางเข้ามายังประเทศไทย   
 
Room Revenue Exposure to Key Source Markets  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Sources: Companies, KSS Research 

 
คงนํ้าหนักการลงทุน “มากกว่าตลาด”   
อุตสาหกรรมท่องเท่ียวกลับเป็นขาข้ึนในปี 58 ผลประกอบการจะ
เติบโตสูงจากฐานต่ําโดยเฉพาะใน 1H58 ปัจจัยขับเคล่ือนหลักยังคงมา
จากนักท่องเท่ียวจีนและอาเซียน รวมถึงอเมริกันซึ่งมีกําลังซื้อสูง และคาด
ว่าจะได้รับประโยชน์จากแนวโน้มการฟื้นตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดย 
ERW เป็นหุ้น Top pick (ซ้ือ, มูลค่าพื้นฐาน 6.00 บาท) เน่ืองจาก 1) 
ได้รับประโยชน์เต็มท่ีจากการฟ้ืนตัวของจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ 
(รายได้ 100% มาจากธุรกิจโรงแรมในประเทศไทย) หนุนการเติบโต
ของอัตราการเข้าพักโรงแรมโดยเฉพาะในกรุงเทพฯ, 2) อัตราค่าห้องพัก
เฉล่ียต่อคืนของโรงแรมระดับบนเพ่ิมขึ้นภายหลังปรับปรุงห้องพักในปี 
56-57, และ 3) ผลประกอบการพลิกเป็นกําไรสุทธิในปี 58   
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Investment Highlights 

13 
 
ผลประกอบการขยายตัวจากธุรกิจไฟฟ้า 
 
ธุรกิจไฟฟ้าหนุนกําไรสุทธิปี 58-59 เติบโตเฉลี่ย 39% 
เราประเมินกําไรสุทธิปี 58 ขยายตัวเป็น 3.4 พันล้านบาท (+24% 
YoY) และปี 59 เติบโตเป็น 5.3 พันล้านบาท (+55% YoY) คิด
เป็นอัตราการเติบโตเฉลี่ย CAGR ปี 58-59 เท่ากับ 39% ต่อปี ได้
แรงหนุนจากโครงการโรงไฟฟ้าหงสาในประเทศลาวซ่ึงมีกําลังการ
ผลิตรวม 1,878 เมกะวัตต์ (BANPU ถือหุ้น 40%) เริ่มผลิตไฟฟ้า
เฟสแรก ขนาด 600 เมกะวัตต์ในเดือน ก.ค. และเริ่มผลิตเฟส 2 
ขนาด 600 เมกะวัตต์ในเดือน พ.ย. และเฟส 3 ขนาด 678 เมกะ
วัตต์ในเดือน มี.ค. 59 เมื่อเดินเครื่องครบท้ัง 3 เฟส คาดว่าจะแบ่ง
กําไรให้กับ BANPU ประมาณปีละ 2.3 พันล้านบาท เมื่อรวมกับ
ผลประกอบการโรงไฟฟ้า BLCP ในปัจจุบัน ส่งผลให้สัดส่วนกําไร
สุทธิจากธุรกิจโรงไฟฟ้าคิดเป็น 80% ของกําไรสุทธิรวมปี 59 
 
ความเสี่ยงทางลงราคาถ่านหินจํากัด  
แม้เราคาดว่าปัญหาอุปทานส่วนเกินในอุตสาหกรรมถ่านหินยังคง
ดําเนินต่อไปในปี 58-59 เน่ืองจากผู้ประกอบการโดยเฉพาะใน
อินโดนีเซียมีการปรับลดต้นทุนการผลิตทําให้ระดับอุปทานยังคง
ทรงตัวอยู่ในระดับสูง อย่างไรก็ดี คาดว่าความเสี่ยงขาลงของราคา
ถ่านหินจํากัดเ น่ืองจากราคาปัจจุบันอยู่ใกล้กับต้นทุนของ
ผู้ประกอบการ เราประเมินความสามารถในการทํากําไรในธุรกิจ
ถ่านหินของ BCP ทรงตัวท่ีระดับ 32% ผลจากการปรับลดต้นทุน
การผลิตผ่านการลดระดับการเปิดหน้าดินและราคาน้ํามันดีเซล 
(25% ของต้นทุนการผลิต) ลดลงตามราคานํ้ามันดิบ 
 
คงคําแนะนํา ซื้อ ผลประกอบการเติบโตแข็งแกร่ง 
เราคงมูลค่าพื้นฐาน 32 บาท (Sum-of-the-parts) และแนะนํา 
ซ้ือ ด้วยจุดเด่นของผลประกอบการท่ีขยายตัวจาก 1) แผนการเริ่ม
ผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าหงสา, 2) แผนเริ่มผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า 
Shanxi Luguang ขนาด 1.2 พันเมกะวัตต์ ในปี 60, 3) แผน
ขยายกําลังการผลิตโรงไฟฟ้าบีแอลซีพีอีก 1.0 พันเมกะวัตต์ (รวม
เป็น 2.4 พันเมกะวัตต์) และ 4) แผนการขยายสู่ธุรกิจโรงไฟฟ้า
พลังงานทางเลือกท้ังในและต่างประเทศ ราคาหุ้นปัจจุบันซ้ือขาย 
1.0xP/BV’58 ต่ํากว่าค่าเฉลี่ยผู้ประกอบการโรงไฟฟ้าท่ี 1.2x 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014 2015E 2016E
Net profit 2,325 2,680 3,396 5,277
Net profit growth (%) -72.46 15.26 26.72 55.41
EPS (Bt) 0.86 1.04 1.32 2.04
EPS growth (%) -72.46 21.31 26.72 55.41
BV (Bt) 26.34 26.25 29.68 30.72
DPS (Bt) 1.20 1.06 0.79 1.23
PE (x) 35.36 23.99 22.05 14.19
PBV (x) 1.15 0.95 0.98 0.94
Yield (%) 3.97 4.25 2.72 4.23
ROE (%) 3.03 3.85 4.46 6.77  
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Ticker Rating Price 
BANPU 
Sector Current...BUY Fair Value.........(Bt) 32.00 
Energy Prior...….BUY Current…..........(Bt) 29.00 

Banpu 
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การท่องเทีย่วยงัเป็นบวกหนุนการพลิกเป็นกาํไร   
 
นักท่องเที่ยวจีนชดเชยผลกระทบเศรษฐกิจรัสเซียชะลอตัว 
แม้ระยะส้ันจะเผชิญปัจจัยลบจากจากภาวะเศรษฐกิจรัสเซียชะลอตัว 
แต่ผลกระทบต่อ ERW จํากัด เน่ืองจากนักท่องเท่ียวรัสเซียมีสัดส่วน
เพียง 5% ของรายได้ห้องพัก และโรงแรมท่ีได้รับผลกระทบหลักๆ มี
เพียงโรงแรมขนาดเล็ก ไอบิสกะตะ (70% ของรายได้มาจาก
นักท่องเท่ียวรัสเซีย) ส่วนโรงแรมในเมืองพัทยาของบริษัทมีสัดส่วน
รายได้จากรัสเซีย 15% ซึ่งจะถูกชดเชยด้วยจํานวนลูกค้าจีน (9% ของ
รายได้ห้องพัก) ท่ีมีแนวโน้มขยายตัวและอเมริกัน (12% ของรายได้
ห้องพัก) ท่ีจะเดินทางทําธุรกิจมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฟื้นตัว 
นอกจากน้ีแนวโน้มกําไรสุทธิใน 1Q58 ซึ่งเป็นช่วงไฮซีวั่นคาดว่าจะ
เติบโต YoY อย่างมีนัยสําคัญจากฐานตํ่าในปีก่อน 
 
อุตสาหกรรมท่องเท่ียวกลับสู่ภาวะปกติหนุนปี 58 กลับมามีกําไร 
ผลประกอบการปี 58 จะพลิกกลับมาเป็นกําไรสุทธิ 251 ล้านบาท จาก
รายได้รวมท่ีคาดว่าจะเติบโตสูง 41%YoY เป็น 5.97 พันล้านบาท
ภายใต้สมมติฐานอัตราเข้าพักเฉล่ียขยายตัวเป็น 74% จาก 53% ปี
ก่อนผลักดัน RevPar เติบโต 37% ส่วนอัตราค่าห้องพักเฉล่ียรวมจะ
ลดลงเล็กน้อย 2%YoY ในปี 58 เน่ืองจากการดําเนินงานแบบเต็มปี
ของแบรนด์ Hop Inn  ซึ่งมีราคาค่าห้องพักตํ่ากว่าแบรนด์อ่ืนๆของ
บริษัท ปัจจัยหนุนรายได้คือ (1) การดําเนินงานเต็มปีของโรงแรม 13 
แห่ง รวม 1,406 ห้องท่ีเปิดบริการในปี 57, (2) การปรับเพิ่มอัตราค่า
ห้องพักเฉล่ีย 7%YoY (จากคงท่ีในปี 57) ภายหลังปรับปรุงห้องพัก
โรงแรมระดับบน ได้แก่ แกรนด์ไฮแอทเอราวัณ แล้วเสร็จในปี 56 และ 
Reinassance สมุยแล้วเสร็จในเดือน ธ.ค. 57, และ (3) โรงแรมช้ัน
ประหยัด Hop Inn 10 แห่งท่ีเปิดดําเนินการในปี 57 เริ่มแสดงผล
ประกอบการเป็นกําไร 
 
คงคําแนะนํา "ซื้อ" Top pick ในกลุ่มท่องเที่ยว 
ERW ลงทุนพัฒนาโรงแรมในประเทศไทยอย่างเดียวได้รับประโยชน์
เต็มท่ีจากการฟื้นตัวของจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้ามา
ในไทย ส่วนแผนจัดต้ังกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 
(REIT) ใน 2H58 สร้างโอกาสรับรู้กําไรพิเศษจากการขายสินทรัพย์ 
ประเมินมูลค่าพื้นฐานหุ้น ERW เท่ากับ 6 บาท 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014 2015E 2016E
Net profit 937 -112 251 356
Net profit growth (%) 1,522.34 n.m n.m. 42.02
EPS (Bt) 0.38 -0.05 0.10 0.14
EPS growth (%) 1,372.08 n.m. n.m. 42.02
BV (Bt) 2.11 1.91 2.01 2.13
DPS (Bt) 0.15 0.04 0.04 0.05
PE (x) 12.36 n.m. 46.72 32.90
PBV (x) 2.21 2.45 2.32 2.20
Yield (%) 3.24 0.85 0.75 1.06
ROE (%) 21.01 n.m. 5.13 6.87  
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The Erawan Group 

Ticker Rating Price 
ERW 
Sector Current...BUY Fair Value......(Bt) 6.00  
Tourism Prior...….BUY Current.......…(Bt) 4.68 
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ก้าวแรกสู่การซื้อโรงไฟฟ้าพลังลม#3 ขนาด 50 MW   
 
กําไรสุทธิไตรมาสที่ 4/57 อยู่ท่ี 79 ล้านบาท (-43% QoQ) 
ผลประกอบการสูงกว่าท่ีเราคาดไว้ท่ี 42 ล้านบาท ทําให้กําไรท้ังปี 
2557 สูงกว่าท่ีเราคาดอยู่ 7% โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากกําไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนในไตรมาสท่ี 4/57 ท่ี 18 ล้านบาท ซ่ึงทําให้กําไร
สุทธิของ GUNKUL ในปี 2557 จึงอยู่ท่ี 545 ล้านบาท ลดลง 38% 
YoY เน่ืองจากบริษัทมีการบันทึกกําไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน
ในโครงการผลิตไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์ 775 ล้านบาทในปี 2556  
 
จ่ายปันผล 28% ของกําไรสุทธิปี 2557 
GUNKUL ประกาศจ่ายปันผลในสองรูปแบบได้แก่ i) จ่ายเป็นหุ้น
ปันผล 220 ล้านหุ้น โดยจะจ่าย 1 หุ้นปันผลต่อหุ้นเดิม 4 หุน้ หรอื
เทียบเท่ากับเงินสดท่ีหุ้นละ 0.250 บาท และ ii.) จ่ายปันผลเป็น
เงินสด 0.028 บาทต่อหุ้น ดังน้ัน ยอดการจ่ายปันผลรวมสําหรับปี 
2557 จึงเท่ากับ 0.278 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นเม็ดเงินรวม 244.8 
ล้านบาท โดยกําหนดจะขึ้น XD ในวันท่ี 21 เมษายน 2558 
 
เตรียมเข้าซื้อกิจการกิจการโรงไฟฟ้าพลังลม #3 ขนาด 50MW 
คณะกรรมการ GUNKUL เตรียมเสนอให้ผู้ถือหุ้นพิจารณาแผนการ
เข้าซ้ือกิจการโครงการผลิตไฟฟ้าพลังงานลมขนาด 50MW จาก 
Korat Wind Energy Co., Ltd. (KWE) ในราคา 432 ล้านบาท 
ซ่ึง KWE มีสัญญา PPA กับ EGAT สําหรับโครงการไฟฟ้าพลังงาน
ลมขนาด 50MW กําหนด adder หน่วยละ 3.50 บาท เป็นเวลา 
10 ปี GUNKUL มีแผนท่ีจะลงทุน 4.25 พันล้านบาท ในโครงการ
ผลิตไฟฟ้าพลังงานลม#3 ซ่ึงจะทําให้ CAPEX รวมสําหรับโครงการ
น้ีอยู่ท่ี 4.68 พันล้านบาท และคาดว่าจะเริ่มทําการผลิตไฟฟ้าได้ใน
เดือนธันวาคม 2559 เราคาดว่าโครงการผลิตไฟฟ้าพลังงานลม#3 
(50MW) จะช่วยสร้างกําไรให้กับบริษัท 390 ล้านบาทในปี 2560 
ซ่ึงเราได้รวมไว้ในประมาณการของเราเรียบร้อยแล้ว 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014E 2015E 2016E
Net profit 883 545 733 1,499
Net profit growth (%) 13.44 -38.24 34.49 104.38
EPS (Bt) 1.51 0.68 0.83 1.70
EPS growth (%) -14.32 -55.16 22.69 104.38
BV (Bt) 5.35 4.18 4.32 5.51
DPS (Bt) 0.42 0.30 0.33 0.51
P/E (X) 21.29 47.48 38.70 18.94
P/BV (X) 6.02 7.71 7.47 5.85
Yield (%) 1.30 0.95 1.03 1.58
ROE (%) 33.10 16.83 20.48 34.66  
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Gunkul Engineering 

Ticker Rating Price 
GUNKUL 
Sector Current...BUY Fair Value…....(Bt)37.50 
Energy Prior...….BUY Current..……...(Bt)32.25 
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มีแผนเพิ่มทุนเพื่อสนับสนุนการเติบโตของธุรกิจ 
ผู้บริหารของ GUNKUL ได้เสนอให้ผู้ถือหุ้นพิจารณาแผนการเพ่ิม
ทุนโดยการขายหุ้นให้กับนักลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง (PP) 
ประมาณ 88 ล้านหุ้น ท่ีราคาไม่ต่ํากว่าราคาตลาด เรามีมุมมองท่ีดี
แต่แผนการเพ่ิมทุนซ่ึงจะใช้สนับสนุนการขยายการลงทุนใน
โครงการสามแห่งท่ีกําลังพัฒนาอยู่ ซ่ึงได้แก่โครงการผลิตไฟฟ้า
พลังงานลมสองแห่ง (โครงการละ 60MW) และโครงการผลิต
ไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์อีกหน่ึงแห่งท่ีญี่ปุ่น (32MW) รวมถึง
โครงการท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนอีกสามโครงการซ่ึงได้แก่ โครงการผลิต
ไฟฟ้าพลังงานลมสองโครงการ (โครงการละ 50MW) และ
โครงการผลิตไฟฟ้าพลังแสงอาทิตย์ในประเทศไทยอีกหน่ึง
โครงการ (90MW)  
 
คงคําแนะนํา “ซื้อ” มูลค่าพื้นฐาน 37.50 บาท 
เราประเมินมูลค่าธุรกิจรับเหมาก่อสร้างและธุรกิจการค้าท่ี 9.90 
บาท อิงจาก PE ท่ี 19x ในขณะที่ประเมินมูลค่าธุรกิจผลิตไฟฟ้าท่ี 
16.60 บาท ซ่ึงคํานวณโดยวิธี DCF สําหรับโครงการผลิตไฟฟ้า
พลังงานลม #3 (50MW) ซ่ึง GUNKUL เพิ่งประกาศออกมาน้ี จะ
ช่วยเพิ่มมูลค่าหุ้นให้กับบริษัท 4.10 บาท ซ่ึงเราได้รวมไว้ในราคา
เป้าหมายของเราเรียบร้อยแล้ว นอกจากน้ี เรายังได้รวมมูลค่าของ
โครงการท่ีรออยู่ข้างหน้าอีกสองโครงการซ่ึงได้แก่โครงการผลิต
ไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ (90MW) 4.70 บาท และโครงการผลิต
ไฟฟ้าจากพลังงานลม #4 (50MW) 2.00 บาท (50% จากมูลค่า
เต็มท่ี 4.00 บาท) ไว้ในมูลค่าพ้ืนฐานแล้ว อย่างไรก็ตาม ในกรณี
รวมผลกระทบ dilution ของการจ่ายหุ้นปันผล 220 ล้านหุ้น 
มูลค่าพื้นฐานจะลดลงมาอยู่ท่ี 30.00 บาท และถ้ารวมการเพ่ิมทุน
อีก 88 ล้านหุ้น มูลค่าพื้นฐานจะเท่ากับ 27.75 บาท (fully 
diluted) 
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ผลตอบแทนเงินปันผลสูง 
 
คาดกําไร 1Q58 เติบโต YoY แต่ลดลง QoQ 
เราคาดว่า KGI จะรายงานกําไรสุทธิใน 1Q58 ท่ีราว 188 ล้านบาท 
เติบโต 11%YoY สอดคล้องกับรายได้ค่านายหน้าธุรกิจหลักทรัพย์ท่ี
สูงขึ้นตามมูลค่าซื้อขายหลักทรัพย์ฯท่ีจะปรับเพิ่มเป็นราว 54.6 
พันล้านบาท (+77%YoY, -2%QoQ) อย่างไรก็ตามคาดกําไรจะปรับ
ลดลง 11%QoQ จากรายได้ค่านายหน้าลดลง และรายได้
ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจวานิชธนกิจท่ีลดลงเน่ืองจากมูลค่าการระดม
ทุนในตลาดหลักทรัพย์ท่ีลดลง 
 
ผลการดําเนินงานปี 58 กลับมาเติบโต  
คาดการณ์กําไรสุทธิปี 2558 จะกลับมาเติบโต 10% เป็น 838 ล้าน
บาทเทียบกับลดลงราว 3% ในปี 57 สาระสําคัญจากรายได้ค่า
นายหน้าธุรกิจหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นตามมูลค่าซื้อขายหลักทรัพย์ฯ ท่ีคาด
ว่าจะเพ่ิมขึ้นเป็น 54 พันล้านบาทในปี 58 เทียบกับ 45.5 พันล้าน
บาทในปี 57 ประกอบกับ KGI จะรักษาส่วนแบ่งการตลาดท่ี 4.3% 
และมีอัตราค่าคอมมิชช่ันทรงตัวท่ี 0.11% ใกล้เคียงกับในปี 57 
 
คงคําแนะนํา “ถือ” ผลตอบแทนเงินปันผลสูง 9.5%  
แม้เรามองว่าผลการดําเนินงานปี 58 จะกลับมาเติบโต แต่เน่ืองจาก
ราคาหุ้นมี upside gain จํากัดเพียง 7% จากมูลค่าพื้นฐานของเราท่ี 
4.21 บาท (อิงจาก Target P/E ท่ี 10 เท่า ระดับสูงสุดรอบ 5 ปี) เรา
คงคําแนะนํา “ถือ” เพื่อรับเงินปันผล โดย KGI จะจ่ายเงินปันผล 
0.365 บาท/หุ้น สําหรับปี 57 (XD 17 เม.ย. และจ่ายเงิน 7 พ.ค.) 
และเราคาดบริษัทจะจ่ายเงินปันผลเพิ่มเป็น 0.39 บาท/หุ้นสําหรับปี 
58 คิดเป็นอัตราผลตอบแทนเงินปันผลสูงเฉล่ีย 9.5% สูงกว่า SET ท่ี
ให้อัตราผลตอบแทนราว 3%  
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014 2015E 2016E
Net profit 783 761 838 868
Net profit growth (%) 76.85 -2.79 10.11 3.58
EPS (Bt) 0.39 0.38 0.42 0.44
EPS growth (%) 76.85 -2.79 10.11 3.58
BV (Bt) 2.57 2.59 2.65 1.52
DPS (Bt) 0.36 0.37 0.39 0.40
PE (x) 7.22 10.31 9.36 9.04
PBV (x) 1.11 1.52 1.49 2.59
Yield (%) 12.68 9.26 9.83 10.18
ROE (%) 15.83 14.82 16.07 20.91  
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KGI Securities (Thailand) 

Ticker Rating Price 
KGI 
Sector Current...HOLD Fair Value.....(Bt) 4.21 
SECURITIES Prior...….HOLD Current..…...(Bt) 3.94 
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คาดผลประกอบการฟื้นตัวในปี 58    
 
2 เดือนแรกมีสัญญาณฟื้นตัว 
เราคาดการณ์ผลประกอบการ 1Q58 จะฟื้นตัวตามปริมาณการผลิต
รถยนต์ของท้ังอุตสาหกรรมท่ีปรับเพิ่มข้ึนราว 2.5% YoY ซ่ึง
สะท้อนอยู่ในอัตราการใช้กําลังการผลิตของบริษัทใน 2 เดือนแรก 
(ม.ค – ก.พ 58) เพิ่มข้ึนราว 7% จากปีก่อนและยอดขายเพ่ิมข้ึน
ราว 10%YoY  
 
คาดปี 58 กําไรกลับมาเติบโต 18%YoY  
โดยมีปัจจัยสนับสนุนดังน้ี 1)  การฟื้นตัวของอุตสาหกรรมผลิต
รถยนต์ของประเทศซ่ึงเริ่มกลับมาเติบโตจากฐานการผลิตท่ีเป็นปกติ 
2) ได้รับออร์เดอร์เพิ่มข้ึนต่อเน่ืองจากลูกค้าคูโบต้าท่ีมีแผนใช้ไทย
เป็นฐานการผลิตเพื่อส่งออกในภูมิภาค โดยคาดว่าจะเพิ่มกําลังการ
ผลิตอีกราว 6%  เป็น7.2 หมื่นคัน  และมีโมเดลใหม่ราว 5 โมเดล 
ซ่ึง SAT ได้รับออร์เดอร์ใหม่จากทุกรุ่น 3) คาดจะมีออร์เดอร์ใหม่ 
งานช้ินส่วนข้ึนรูป (General Forging) และ เพลาข้าง (Axle Shaft) 
สําหรับช้ินส่วนรถบรรทุกมาทดแทนออร์เดอร์มิตซูบิชิท่ีหายไป        
4) คาดอัตรากําไรขั้นต้นปรับเพิ่มข้ึนจาก 17.4% ในปี 57 เป็น
18.2% จากผลของขนาดรายได้ท่ีเพิ่มข้ึน โดยคาดว่าอัตราการใช้
กําลังการผลิตของบริษัทจะปรับเพ่ิมข้ึนจาก 65% เป็น 75% ในปีน้ี 
 
คงคําแนะนํา “ซื้อ”ผลประกอบการผ่านจุดต่ําสุดไปแล้ว 
เราคาดว่าผลประกอบการได้ผ่านจุดต่ําสุดไปแล้วและจะกลับมา
เติบโตอีกครั้งในปี 58 ตามการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมผลิตรถยนต์
ของประเทศ ในขณะท่ีระยะยาว 3-5 ปีข้างหน้า บริษัทจะรับ
ประโยชน์จากโครงการอีโคคาร์เฟส 2 ตามแผนส่งเสริมการลงทุน
ของ BOI นอกจากน้ีอัตราผลตอบแทนเงินปันผลประมาณ 4% เรา
ประเมินมูลค่าพื้นฐานเท่ากับ 21.40 บาทซ่ึงอิง Prospective P/E 
ท่ี 12x 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014 2015E 2016E
Net profit 966 650 764 847
Net profit growth (%) 20.30 -32.73 17.51 10.96
EPS (Bt) 2.42 1.52 1.79 1.99
EPS growth (%) 2.35 -37.00 17.51 10.96
BV (Bt) 12.19 12.23 13.41 14.69
DPS (Bt) 0.75 0.60 0.71 0.78
PE (x) 7.86 12.48 10.62 9.57
PBV (x) 1.56 1.55 1.42 1.29
Yield (%) 3.95 3.16 3.72 4.13
ROE (%) 22.23 13.50 15.00 16.30  
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Somboon Advance Technology    

Ticker Rating Price 
SAT 
Sector Current...BUY Fair Value......(Bt)21.40  
AUTO  Prior...….BUY Current..……...(Bt)18.40  
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โรงไฟฟ้าชีวมวลที่มีกําลังการผลิตสูงสุดในภาคใต้ 
 
คาดว่ากําไรสุทธิจะเติบโต 171% CAGR ในปี 2558-2560 
เราคาดว่ากําไรสุทธิของ TPCH ในปี 2558 จะอยู่ท่ี 85 ล้านบาท 
เพิ่มข้ึนถึง 200% YoY จาก28 ล้านบาทในปี 2557 โดยมีสาเหตุ
สําคัญมาจากโครงการ MWE (8MW) ซ่ึงบริษัทมีแผนท่ีจะเริ่มเปิด
ดําเนินการเชิงพาณิชย์ (COD) ในต้นไตรมาสท่ี 3/58 ส่วนในปี 
2559 เราคาดว่ากําไรสุทธิจะเพิ่มข้ึนอย่างก้าวกระโดดถึง 214% 
เป็น 269 ล้านบาท หลังจากท่ีโครงการ MPG และ TSG (8MW 
และ 9.2MW) เริ่ม COD ในปลายไตรมาสท่ี 4/58 และ ในไตรมาส
ท่ี 1/59 ตามลําดับ นอกจากน้ี โครงการ PGP และ SGP (กําลัง
การผลิตโครงการละ 9.2MW) ซ่ึงจะเร่ิมผลิตในไตรมาสท่ี 4/59 
รวมถึงเฟสแรกของโครงการ PTG (21MW) ท่ีกําหนดจะเริ่มผลิต
ไฟฟ้าในไตรมาสท่ี 2/60 ก็จะช่วยหนุนกําไรสุทธิของ TPCH ในปี 
2560 ให้เติบโตอีก 112% YoY เป็น 570 ล้านบาท  
 
ระบบ FiT ใหม่ของโรงไฟฟ้าชีวมวลจะส่งผลดีต่อ TPCH 
ถ้ามีการนําโครงสร้างอัตราการรับซ้ือไฟฟ้าระบบ “FiT ใหม่” มา
ใช้กับโรงไฟฟ้าชีวมวลในปี 2558 ก็จะทําให้ TPCH ได้ประโยชน์
อย่างมากเพราะบริษัทมีโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลสามแห่ง 
(25MW) ท่ีกําลังอยู่ระหว่างการก่อสร้าง และยังมีโครงการ
โรงไฟฟ้าชีวมวลท่ีกําลังจะเกิดข้ึนอีกสามโครงการ (60MW) การ
คํานวณอัตราค่าไฟฟ้าตามโครงสร้างใหม่จะทําให้รายได้ค่าไฟฟ้า
เพิ่มข้ึน 31% จาก 3.47 บาทต่อหน่วย (โดยคิด Adder ท่ี 0.30 
บาทต่อหน่วยในกําหนดเวลาเจ็ดปี) เป็น 4.54 บาทต่อหน่วย (คิด
จากระบบ FiT ใหม่ในกําหนดเวลา 20 ปี) นอกจากน้ี เรายังคาดวา่
โรงไฟฟ้าในระบบ Adder จะมี IRR อยู่ท่ี 18% ในขณะที่โครงการ
ท่ีใช้ระบบ FiT ใหม่น่าจะให้ IRR สูงถึง 27% และจะเพิ่มเป็น 
31% ถ้าหากโรงงานตั้งอยู่ในสามจังหวัดท่ีอยู่ในเขตพิเศษซ่ึงจะได้
อัตราพิเศษอีก 0.50 บาทต่อหน่วย 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2013 2014 2015E 2016E
Net profit 12 28 85 269
Net profit growth (%) N.A. 131.15 199.99 214.19
EPS (Bt) 0.05 0.09 0.21 0.67
EPS growth (%) N.A. 73.93 133.27 214.19
BV (Bt) 2.81 6.26 5.29 6.17
DPS (Bt) 0.00 0.00 0.04 0.13
P/E (X) 362.58 208.47 89.37 28.44
P/BV (X) 6.80 3.05 3.61 3.10
Yield (%) 0.00 0.00 0.22 0.70
ROE (%) 2.78 2.19 4.21 11.72  
 
 
PE Band 

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

Dec-13 Dec-14 Dec-15 Dec-16

Price (Bt) P/E(x)

75

100

125

150

175

200

E E  
 

TPC Power Holding 

Ticker Rating Price 
TPCH 
Sector Current...BUY Fair Value…....(Bt)31.00 
MAI 
(Resources) Prior...….BUY Current..……...(Bt)19.10
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ตั้งเป้าเพิ่มกําลังการผลิตเป็น 150MW ในอีก 3 ปีข้างหน้า 
รัฐบาลมีแผนท่ีจะเพ่ิมกําลังการผลิตไฟฟ้าชีวมวลจาก 4,800MW 
เป็น 5,500MW ซ่ึงเป็นการเพิ่มข้ึน 15% ก่อน AEDP 2558 ใน
ขณะเดียวกัน ตัวเลขล่าสุดในไตรมาสที่ 3/57 กําลังการผลิตของ
โรงไฟฟ้าชีวมวลรวมท้ังหมดมีแค่ 2,452MW เท่าน้ัน ในขณะท่ี
ประเทศไทยยังมีความสามารถในการรองรับโรงฟ้าชีวมวลได้
เพิ่มข้ึนอีกกว่า 3,000MW ในอนาคต ดังน้ัน TPCH จึงมีโอกาสสูง
ท่ีจะได้เซ็น PPA โรงไฟฟ้าชีวมวลเพิ่มอีก ซ่ึงบริษัทตั้งเป้าท่ีจะเซ็น
เพิ่มอีก 50MW ซ่ึงจะทําให้บริษัทมีกําลังการผลิตรวมเพ่ิมเป็น 
150MW ในอีกสามปีข้างหน้า 
 
คงคําแนะนํา “ซื้อ” มูลค่าพื้นฐาน 31.00 บาท 
เราประเมินมูลค่าพื้นฐานเท่ากับ 31.00 บาท ประกอบด้วย
โรงไฟฟ้าชีวมวลของ TPCH ท้ังเจ็ดแห่ง (95MW) เท่ากับ 25.50 
บาท/หุ้น ซ่ึงคํานวณโดยวิธี DCF ท่ี WACC 5.6%-5.8% และเรา
ยังรวมมูลค่าอีกครึ่งหน่ึงของโรงไฟฟ้าชีวมวลใหม่กําลังการผลิต 
50MW ซ่ึงบริษัทกําลังอยู่ระหว่างการย่ืนขอ PPA ท่ีมูลค่า 5.30 
บาท/หุ้น เข้าไปในมูลค่าพ้ืนฐานของเราเรียบร้อยแล้ว จากการท่ี
เราประเมินว่ามีความน่าจะเป็น 50% ท่ีบริษัทจะได้รับอนุมัติ
สัญญา PPA ในส่วนน้ี เราจะติดตามความคืบหน้าในประเด็นน้ี
อย่างใกล้ชิด ซ่ึงน่าจะมีความชัดเจนในครึ่งหลังของปีน้ี 
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Rec. Price Fair Upside Par Mkt Cap Beta
(Bt) (Bt) (%) (Bt) (Bt mn) 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E

Food & Beverage 51,931 2,039 2,042 2,314 25.4 25.4 22.4 4.1 4.1 3.9 2.8 3.1 3.6 29 16 18 0.81
ICHI HOLD 20.80 25.00 20.2 1.0 27,040 884 1,079 1,474 0.88 0.83 1.13 (13) (6) 37 23.6 25.1 18.3 10.6 4.4 3.9 0.0 2.4 3.1 58 26 23 1.14
M Buy 57.25 66.00 15.3 1.0 51,931 2,039 2,042 2,314 2.25 2.25 2.55 (20) 0 13 25.4 25.4 22.4 4.1 4.1 3.9 2.8 3.1 3.6 29 16 18 0.74
SST Buy 25.00 27.90 11.6 1.0 7,063 (108) 361 163 (0.48) 1.28 0.58 n.m. n.m. (55) n.m. 19.5 43.3 3.9 2.6 2.3 0.0 0.0 0.0 (7) 17 6 0.96
SAPPE Sell 31.75 33.00 3.9 1.0 9,525 143 361 452 0.64 1.36 1.51 52 113 11 49.6 23.3 21.1 17.6 5.4 5.3 1.6 1.9 2.4 36 37 27 1.55

Financials 2,102,287 189,054 195,107 211,111 11.2 10.8 10.0 1.8 1.6 1.4 3.0 3.1 3.3 17 16 15
Banking 2,063,603 185,921 191,762 207,331 11.1 10.8 9.9 1.8 1.6 1.4 2.9 3.0 3.2 17 16 15 1.14
BBL Buy 180.00 203.00 12.8 10.0 343,592 35,906 36,332 38,058 18.81 19.03 19.94 13 1 5 9.6 9.5 9.0 1.2 1.1 1.0 3.6 3.6 3.8 13 12 11 0.92
KBANK Buy 226.00 262.00 15.9 10.0 540,877 41,325 46,153 50,369 17.27 19.28 21.05 17 12 9 13.1 11.7 10.7 2.5 2.1 1.8 1.5 1.8 1.9 20 19 18 1.10
KKP Hold 38.75 44.50 14.8 10.0 32,682 4,418 2,636 3,160 5.30 3.13 3.75 9 (41) 20 7.3 12.4 10.3 0.9 0.9 0.9 6.8 4.8 4.8 13 7 9 0.93
KTB Buy 22.80 27.50 20.6 5.2 318,654 33,928 33,196 37,088 2.43 2.37 2.65 22 (2) 12 9.4 9.6 8.6 1.5 1.4 1.2 3.9 3.7 4.2 17 15 15 1.06
LHBANK Sell 1.76 1.67 (5.0) 1.0 23,230 893 1,201 1,366 0.07 0.09 0.10 22 31 10 25.1 19.2 17.4 1.5 1.4 1.3 1.9 0.2 2.3 6 8 8 0.88
SCB Buy 175.00 210.00 20.0 10.0 594,011 50,233 53,335 56,430 14.78 15.69 16.60 25 6 6 11.8 11.2 10.5 2.4 2.1 1.8 3.0 3.4 3.6 22 20 19 1.03
TCAP Buy 34.25 39.00 13.9 10.0 43,765 9,231 5,120 5,625 7.49 4.24 4.66 74 (43) 10 4.6 8.1 7.4 0.9 0.8 0.7 4.7 4.7 4.8 20 10 11 0.80
TISCO Hold 45.75 50.50 10.4 10.0 36,628 4,249 4,250 4,462 5.55 5.31 5.58 9 (4) 5 8.2 8.6 8.2 1.5 1.3 1.1 4.4 4.4 4.3 21 16 15 0.77
TMB Buy 2.98 3.57 19.6 1.0 130,163 5,737 9,539 10,773 0.13 0.22 0.25 355 66 13 22.6 13.6 12.0 2.1 1.9 1.7 1.3 2.0 2.5 10 15 15 1.07
Finance & Securities 38,684 3,133 3,344 3,780 16.5 15.4 13.6 2.5 2.3 2.1 6.8 5.9 6.5 16 16 16 0.88
ASP Hold 3.90 4.54 16.5 1.0 8,212 1,067 828 956 0.51 0.39 0.45 82 (22) 16 7.7 9.9 8.6 1.9 1.8 1.7 10.3 8.2 9.3 25 18 20 0.93
KGI Hold 3.94 4.21 6.8 1.0 7,848 783 761 838 0.39 0.38 0.42 77 (3) 10 10.0 10.3 9.4 1.5 1.5 1.5 9.1 9.3 9.8 16 15 16 0.77
KTC Sell 87.75 80.50 (8.3) 10.0 22,625 1,283 1,755 1,986 4.97 6.81 7.70 403 37 13 17.6 12.9 11.4 3.7 3.1 2.6 2.3 3.1 3.5 23 26 25 1.10
MBKET Buy 22.60 28.67 26.8 5.0 12,900 1,446 1,264 1,364 2.53 2.21 2.39 93 (12) 8 8.9 10.2 9.5 2.4 2.6 2.3 11.0 7.3 7.9 29 25 26 0.58

Industrials 394,169 38,464 19,346 37,322 10.2 20.4 10.6 1.2 1.2 1.1 4.5 3.4 4.3 12 6 11
Automotive 37,415 3,998 2,824 3,323 9.2 13.3 11.3 1.4 1.3 1.2 3.2 2.8 3.1 16 10 11 0.63
AH Buy 14.20 16.00 12.7 1.0 4,581 611 367 467 1.95 1.14 1.45 (43) (42) 27 7.3 12.5 9.8 0.9 0.8 0.8 3.5 2.1 2.6 13 7 8 0.76
IHL Trading 7.20 7.10 (1.4) 1.0 3,024 197 177 228 0.50 0.42 0.54 (33) (15) 29 14.5 17.0 13.3 3.1 2.9 2.7 5.2 4.2 4.1 24 18 21 0.61
IRC Buy 15.90 20.20 27.0 1.0 3,180 409 313 392 2.05 1.57 1.96 299 (23) 25 7.8 10.1 8.1 1.3 1.2 1.1 5.1 3.9 4.6 18 13 15 0.52
SAT Buy 18.40 21.40 16.3 1.0 7,824 966 649 764 2.42 1.52 1.79 2 (37) 18 7.6 12.1 10.3 1.5 1.5 1.4 2.4 3.9 4.1 21 13 14 0.82
STANLY Sell 200.00 196.00 (2.0) 5.0 15,325 1,488 1,190 1,251 19.41 15.54 16.33 (7) (20) 5 10.3 12.9 12.2 1.4 1.3 1.2 3.0 2.4 2.7 14 11 10 0.51
TSC Sell 13.40 12.20 (9.0) 1.0 3,481 328 127 220 1.26 0.49 0.85 113 (61) 74 10.6 27.5 15.8 1.6 1.5 1.4 2.2 0.9 1.5 16 6 9 0.53
Petrochemicals & Chemicals 356,754 34,466 16,521 34,000 10.4 21.6 10.5 1.2 1.2 1.1 4.7 3.5 4.5 12 6 11 1.04
IVL Hold 24.70 25.78 4.4 1.0 118,912 1,326 1,485 4,234 0.28 0.31 0.88 (52) 12 185 89.7 80.1 28.1 2.0 1.9 1.9 1.1 1.8 2.1 2 2 7 1.41
PTTGC Buy 52.75 70.07 32.8 10.0 237,842 33,140 15,036 29,765 7.35 3.33 6.60 (3) (55) 98 7.2 15.8 8.0 1.0 1.0 0.9 6.4 4.3 5.6 14 6 12 1.01

Property & Construction 1,378,298 87,085 83,831 90,761 15.6 16.3 15.0 3.1 2.8 2.5 3.0 3.0 3.3 22 18 17
Construction Materials 738,664 43,067 40,214 46,536 17.2 18.4 15.9 3.5 3.1 2.8 3.2 2.7 3.4 22 18 19 0.90
DCC Hold 6.05 6.30 4.1 0.1 24,684 1,298 1,227 1,341 0.32 0.30 0.33 3 (5) 9 19.0 20.1 18.4 8.9 9.1 9.1 5.3 5.0 5.4 47 45 49 0.49
DRT Hold 5.00 5.50 10.0 1.0 5,240 451 289 352 0.43 0.28 0.34 (19) (36) 22 11.6 18.1 14.9 2.3 2.3 2.2 7.6 5.4 6.0 20 13 15 0.70
SCC Buy 522.00 500.00 (4.2) 1.0 626,400 36,522 33,615 39,458 30.44 28.01 32.88 55 (8) 17 17.2 18.6 15.9 3.4 3.0 2.7 3.0 2.4 3.2 21 17 18 0.87
SCCC Buy 358.00 490.00 36.9 10.0 82,340 4,796 5,082 5,385 20.85 22.10 23.41 32 6 6 17.2 16.2 15.3 4.3 3.9 3.7 4.2 4.2 4.2 26 25 25 0.74
Property Development 521,265 32,786 38,425 39,471 15.5 13.4 13.0 2.8 2.4 2.2 2.9 3.7 3.5 20 20 18 1.11
AMATA Buy 15.90 18.50 16.4 1.0 16,965 1,516 2,224 1,896 1.42 2.08 1.78 1 47 (15) 11.2 7.6 8.9 1.7 1.4 1.3 3.1 4.4 3.8 16 20 15 1.10
AP Buy 6.90 8.10 17.4 1.0 21,707 2,013 2,615 2,835 0.70 0.90 0.90 (9) 28 (0) 9.8 7.7 7.7 1.4 1.3 1.2 3.6 5.5 5.1 15 18 17 1.22
CPN Buy 43.50 63.00 44.8 0.5 195,228 6,293 7,307 8,051 1.40 1.63 1.79 2 16 10 31.0 26.7 24.2 5.3 4.7 4.2 1.3 1.5 1.6 20 19 18 1.10
LH Hold 9.60 10.50 9.4 1.0 105,564 6,478 8,423 6,836 0.65 0.80 0.68 14 24 (15) 14.9 12.0 14.1 2.8 2.3 2.1 4.2 6.8 5.2 19 21 15 1.11
LPN Buy 17.00 24.20 42.4 1.0 25,087 2,329 2,021 2,651 1.58 1.37 1.80 4 (13) 31 10.8 12.4 9.5 2.6 2.4 2.1 4.9 4.7 5.6 26 20 24 1.14
MK Hold 5.00 4.60 (8.0) 1.0 4,302 429 447 400 0.50 0.52 0.47 64 4 (11) 10.0 9.6 10.7 0.8 0.8 0.8 4.6 4.8 4.0 8 8 7 0.99
NOBLE Trading 13.30 10.50 (21.1) 3.0 6,071 323 163 300 0.71 0.36 0.66 (0) (49) 84 18.8 37.2 20.2 1.4 1.4 1.4 2.3 1.1 1.9 8 4 7 0.47
PS Buy 27.00 39.00 44.4 1.0 60,230 5,802 6,655 7,258 2.61 2.99 3.26 48 14 9 10.3 9.0 8.3 2.4 2.0 1.7 3.1 3.7 3.7 26 24 22 1.10
QH Hold 3.60 4.00 11.1 1.0 33,062 3,307 3,329 3,452 0.36 0.36 0.38 31 1 4 10.0 9.9 9.6 1.9 1.7 1.5 4.4 5.1 4.7 20 18 17 1.06
SPALI Buy 21.30 31.50 47.9 1.0 36,563 2,882 4,478 4,877 1.68 2.61 2.84 5 55 9 12.7 8.2 7.5 2.5 2.0 1.7 3.3 4.7 5.4 21 27 25 1.14
TICON Hold 15.00 16.00 6.7 1.0 16,487 1,414 762 913 1.56 0.77 0.83 (4) (51) 9 9.6 19.6 18.1 1.6 1.3 1.4 6.7 3.3 3.7 17 8 8 0.86
Construction Services 118,369 11,233 5,192 4,754 10.0 22.2 24.3 2.8 2.5 2.4 2.0 2.0 2.0 34 12 10 1.38
CK Buy 24.20 32.00 32.2 1.0 40,992 7,674 2,296 1,247 4.64 1.37 0.74 1,214 (71) (46) 5.2 17.7 32.9 2.4 2.1 2.0 1.8 2.3 1.4 61 13 6 1.41
ITD Trading 6.85 6.50 (5.1) 1.0 36,167 907 522 698 0.19 0.11 0.14 483 (43) 35 36.7 64.5 47.7 2.7 2.2 2.1 0.0 0.0 0.0 8 4 4 1.87
SRICHA Buy 30.75 43.00 39.8 1.0 9,487 918 853 1,150 3.01 2.78 3.76 (12) (7) 35 10.2 11.0 8.2 3.9 3.8 3.3 8.8 8.3 9.8 40 35 43 0.85
STEC Buy 20.80 32.00 53.8 1.0 31,722 1,733 1,521 1,658 1.23 1.00 1.09 34 (19) 9 16.9 20.9 19.1 3.8 3.7 3.4 2.4 1.9 2.4 25 19 18 1.44

Resources 1,849,075 181,337 93,538 166,109 10.1 19.7 11.1 1.3 1.3 1.2 4.2 3.3 3.4 14 6 11
Energy & Utilities 1,849,075 181,337 93,538 166,109 10.1 19.7 11.1 1.3 1.3 1.2 4.2 3.3 3.4 14 6 11 1.19
BANPU Buy 29.00 32.14 10.8 1.0 74,874 2,325 2,680 3,396 0.86 1.04 1.32 (72) 21 27 33.9 27.9 22.0 1.1 1.0 1.0 4.1 3.6 2.7 3 4 4 1.20
BCP Buy 32.75 38.97 19.0 1.0 45,094 4,652 712 4,911 3.38 0.52 3.57 9 (85) 590 9.7 63.4 9.2 1.3 1.4 1.2 4.1 3.4 4.4 14 2 14 1.23
CKP Hold 16.50 19.09 15.7 5.0 18,150 219 472 517 0.20 0.43 0.47 233 116 10 82.9 38.5 35.1 1.6 1.5 1.4 0.0 0.0 0.0 2 4 4 1.26
EGCO Hold 150.00 176.19 17.5 10.0 78,970 7,164 7,667 8,629 13.61 14.56 16.39 (36) 7 13 11.0 10.3 9.2 1.1 1.1 1.0 4.0 4.0 4.0 11 11 11 0.69
DEMCO Buy 13.40 18.60 38.8 1.0 9,786 357 362 744 0.55 0.52 1.03 (25) (5) 96 24.3 25.7 13.1 2.8 2.8 2.3 1.2 1.9 2.3 15 11 19 1.49
GUNKUL Buy 32.25 37.50 16.3 1.0 28,380 883 545 733 1.51 0.68 0.83 (17) (55) 23 21.3 47.5 38.7 6.0 7.7 7.5 1.3 0.9 1.0 33 17 20 1.19
PTT Buy 325.00 400.17 23.1 10.0 928,297 93,091 55,795 96,171 32.59 19.53 33.67 (11) (40) 72 10.0 16.6 9.7 1.4 1.3 1.2 4.0 3.1 3.6 14 8 13 1.32
PTTEP Buy 109.50 130.91 19.5 1.0 434,713 56,186 21,490 30,570 14.15 5.41 7.70 (17) (62) 42 7.7 20.2 14.2 1.1 1.1 1.0 5.5 4.1 2.8 16 5 7 1.37
RATCH Buy 62.25 65.22 4.8 10.0 90,263 6,514 6,279 7,713 4.49 4.33 5.32 (16) (4) 23 13.9 14.4 11.7 1.5 1.4 1.3 3.6 3.6 3.6 12 10 12 0.66
SPCG Sell 26.50 23.72 (10.5) 1.0 24,486 499 1,272 1,738 0.59 1.38 1.88 516 132 37 44.6 19.3 14.1 8.4 4.3 3.4 0.0 1.3 1.8 22 30 27 0.87
TAE Sell 3.36 2.65 (21.1) 1.0 3,360 118 262 336 0.15 0.26 0.34 (28) 78 28 22.8 12.8 10.0 2.4 2.0 1.8 3.0 4.7 6.0 11 19 19 1.33
TOP Buy 51.50 55.03 6.9 10.0 105,061 9,316 (4,026) 10,566 4.57 (1.97) 5.18 (24) n.m. n.m. 11.3 n.m. 9.9 1.2 1.3 1.2 4.5 3.0 4.5 10 (5) 12 0.92
TPCH Buy 19.10 31.00 62.3 1.0 7,640 12 28 85 0.05 0.09 0.21 n.m. 74 133 362.6 208.5 89.4 6.8 3.0 3.6 0.0 0.0 0.2 3 2 4 2.25
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Rec. Price Fair Upside Par Mkt Cap Beta
(Bt) (Bt) (%) (Bt) (Bt mn) 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E

Services 1,446,699 43,220 43,151 52,755 33.5 34.2 28.0 7.2 6.6 5.9 2.0 1.8 2.2 23 20 22
Commerce 915,902 29,987 29,866 36,444 29.8 30.7 25.2 7.0 6.5 5.7 2.2 2.1 2.5 26 22 24 0.82
BIGC Hold 227.00 245.00 7.9 10.0 187,275 6,976 7,235 7,880 8.46 8.77 9.55 14 4 9 26.8 25.9 23.8 5.1 4.4 3.9 1.1 1.2 1.3 20 18 17 0.73
BJC Hold 36.25 40.00 10.3 1.0 57,718 2,426 1,625 2,066 1.53 1.01 1.27 0 (34) 26 23.8 35.8 28.5 3.3 3.2 2.9 2.3 1.4 1.8 14 9 11 0.95
CPALL Buy 38.00 53.00 39.5 1.0 341,358 10,500 10,154 14,035 1.17 1.13 1.56 (22) (3) 38 32.5 33.6 24.3 10.4 9.7 7.9 2.3 2.2 3.1 35 30 36 0.87
HMPRO Buy 7.95 10.90 37.1 1.0 98,018 3,068 3,329 3,884 0.32 0.27 0.32 (15) (16) 17 24.8 29.4 25.2 6.0 6.3 5.6 4.3 3.2 3.8 27 24 24 1.01
MAKRO Hold 35.25 39.00 10.6 0.5 169,200 4,299 4,885 5,478 0.90 1.02 1.14 21 14 12 39.4 34.6 30.9 15.4 13.2 11.4 2.3 2.2 2.4 39 41 40 0.66
MC Buy 14.40 16.40 13.9 0.5 11,520 733 712 792 1.05 0.89 0.99 (27) (15) 11 13.8 16.2 14.6 2.7 2.9 2.6 5.1 5.6 4.1 32 19 19 1.08
ROBINS Buy 45.75 64.00 39.9 3.6 50,813 1,986 1,927 2,309 1.79 1.74 2.08 20 (3) 20 25.6 26.4 22.0 4.2 3.9 3.6 2.0 2.0 2.3 17 15 17 0.77
Health Care Services 459,948 9,842 11,013 13,323 47.7 42.6 35.5 7.9 7.1 6.5 1.1 1.2 1.5 18 18 19 0.91
BDMS Hold 19.80 20.60 4.0 0.1 306,721 6,261 7,179 8,801 0.40 0.47 0.57 (20) 16 21 48.9 42.3 34.8 7.2 6.5 5.9 1.0 1.2 1.4 15 16 18 0.98
BH Sell 149.00 145.00 (2.7) 1.0 108,565 2,521 2,730 3,196 3.45 3.74 4.38 (1) 8 17 43.2 39.8 34.0 11.3 9.7 8.7 1.3 1.4 1.6 28 26 27 1.03
BCH Hold 8.10 9.30 14.8 1.0 20,199 585 522 631 0.25 0.21 0.25 (45) (17) 21 32.1 38.7 32.0 4.7 4.7 4.4 1.0 0.9 2.3 15 13 14 0.94
CHG Sell 19.10 19.50 2.1 1.0 21,010 414 481 575 0.41 0.44 0.52 7 7 20 46.8 43.7 36.6 7.9 7.5 6.8 1.4 1.1 1.3 23 18 20 0.85
VIH Sell 6.05 6.24 3.1 1.0 3,453 61 101 119 0.11 0.19 0.22 517 65 18 53.0 32.0 27.1 4.7 4.7 4.7 0.9 1.6 1.8 9 15 17 1.03
Media & Publishing 59,333 2,454 2,374 2,737 28.9 30.7 26.6 7.2 7.2 6.7 4.1 2.8 3.2 26 24 26 0.82
MAJOR Buy 31.50 32.50 3.2 1.0 28,037 1,052 1,086 1,233 1.19 1.22 1.39 24 3 14 26.6 25.8 22.7 4.4 4.6 4.4 3.2 3.3 3.8 17 17 20 0.54
VGI Sell 5.45 5.40 (0.9) 0.1 18,704 1,146 1,096 1,252 0.17 0.16 0.18 12 (8) 14 31.2 34.1 29.9 18.3 15.2 13.2 5.7 2.5 2.8 61 50 47 0.90
WORK Hold 42.25 26.10 (38.2) 1.0 12,592 257 192 251 1.00 0.73 0.95 (36) (27) 29 42.3 57.8 44.7 7.1 7.0 6.8 0.0 1.3 1.7 17 12 16 1.26
Tourism&Leisure 11,516 937 (102) 251 15.9 (145.6) 59.9 2.8 3.0 2.9 2.5 0.0 0.6 21 (2) 5 0.94
ERW Buy 4.64 6.00 29.3 1.0 11,516 937 (102) 251 0.38 (0.04) 0.10 1,372 n.m. n.m. 12.3 n.m. 46.3 2.2 2.4 2.3 3.3 0.0 0.8 21 (2) 5 0.95

Technology 1,623,407 62,816 73,608 89,860 23.9 20.4 18.1 8.1 7.9 7.8 4.3 4.9 4.7 35 39 45
Information and Communication 1,484,424 53,476 64,527 78,906 25.4 21.1 18.8 9.8 9.8 9.6 4.4 5.0 4.7 40 46 54 1.01
ADVANC Buy 235.00 284.00 20.9 1.0 698,677 36,274 36,033 40,873 12.20 12.12 13.75 4 (1) 13 19.3 19.4 17.1 15.2 14.9 14.4 5.2 5.2 5.9 81 78 86 0.99
DTAC Hold 83.00 98.10 18.2 2.0 196,528 10,569 10,729 11,255 4.46 4.53 4.75 (6) 2 5 18.6 18.3 17.5 5.6 6.0 6.0 4.5 8.3 5.7 30 32 34 0.86
INTUCH Buy 78.00 103.00 32.1 1.0 250,101 14,568 14,761 16,735 4.54 4.60 5.22 6 1 13 17.2 16.9 14.9 8.2 7.8 7.4 5.8 5.7 6.7 49 47 51 0.85
THCOM Buy 33.25 50.00 50.4 5.0 36,440 1,128 1,578 2,184 1.03 1.44 1.99 548 40 38 32.3 23.1 16.7 2.3 2.2 2.1 1.4 1.9 2.7 8 10 13 0.92
TRUE Sell 12.30 13.10 6.5 10.0 302,678 (9,063) 1,425 7,858 (0.62) 0.10 0.32 n.m. n.m. 226 n.m. 125.4 38.5 15.8 15.3 14.1 0.0 0.0 0.0 (95) 12 47 1.43
Electronic Components 138,983 9,340 9,081 10,954 14.9 15.3 12.6 3.0 2.8 2.5 3.5 3.8 4.2 22 19 21 0.79
DELTA Hold 75.75 71.50 (5.6) 1.0 94,489 5,416 5,892 6,371 4.34 4.72 5.11 25 9 8 17.4 16.0 14.8 3.7 3.4 3.1 3.6 3.7 4.0 23 22 22 0.82
HANA Buy 42.50 46.00 8.2 1.0 34,207 2,301 3,405 2,650 2.86 4.23 3.29 43 48 (22) 14.9 10.0 12.9 2.1 1.9 1.8 3.4 4.7 4.6 15 19 14 0.42
SVI Buy 4.54 5.10 12.3 1.0 10,287 1,623 (216) 1,932 0.72 (0.10) 0.94 13 n.m. n.m. 6.3 n.m. 4.9 2.4 2.8 2.1 3.3 1.8 4.0 47 (5) 47 0.91

ROE (%)Net Profit (Bt mn) EPS (Bt) EPS Growth (%) P/E (X) P/BV (X) Yield (%)

Sector KSS Rating Mkt Cap Beta
(Bt mn) 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E 13 14E 15E

Banking Neutral 2,063,603 185,921 191,762 207,331 28 3 8 11.1 10.8 9.9 1.8 1.6 1.4 2.9 3.0 3.2 17 16 15 1.14
Finance & Securities Neutral 38,684 3,133 3,344 3,780 144 7 13 16.5 15.4 13.6 2.5 2.3 2.1 6.8 5.9 6.5 16 16 16 0.88
Automotive Neutral 37,415 3,998 2,824 3,323 4 (29) 18 9.2 13.3 11.3 1.4 1.3 1.2 3.2 2.8 3.1 16 10 11 0.63
Petrochemicals & Chemicals Neutral 356,754 34,466 16,521 34,000 (6) (52) 106 10.4 21.6 10.5 1.2 1.2 1.1 4.7 3.5 4.5 12 6 11 1.04
Construction Materials Neutral 738,664 43,067 40,214 46,536 48 (7) 16 17.2 18.4 15.9 3.5 3.1 2.8 3.2 2.7 3.4 22 18 19 0.90
Property Development Neutral 521,265 32,786 38,425 39,471 14 17 3 15.5 13.4 13.0 2.8 2.4 2.2 2.9 3.7 3.5 20 20 18 1.11
Construction Services Overweight 118,369 11,233 5,192 4,754 295 (54) (8) 10.0 22.2 24.3 2.8 2.5 2.4 2.0 2.0 2.0 34 12 10 1.38
Energy & Utilities Neutral 1,849,075 181,337 93,538 166,109 (13) (48) 78 10.1 19.7 11.1 1.3 1.3 1.2 4.2 3.3 3.4 14 6 11 1.19
Commerce Neutral 915,902 29,987 29,866 36,444 7 (0) 22 29.8 30.7 25.2 7.0 6.5 5.7 2.2 2.1 2.5 26 22 24 0.82
Health Care Services Neutral 459,948 9,842 11,013 13,323 (20) 12 21 47.7 42.6 35.5 7.9 7.1 6.5 1.1 1.2 1.5 18 18 19 0.91
Media & Publishing Neutral 59,333 2,454 2,374 2,737 14 (3) 15 28.9 30.7 26.6 7.2 7.2 6.7 4.1 2.8 3.2 26 24 26 0.82
Tourism&Leisure Overweight 11,516 937 (102) 251 1,522 n.m. n.m. 15.9 -145.6 59.9 2.8 3.0 2.9 2.5 0.0 0.6 21 -2 5
Information and Communication Overweight 1,484,424 53,476 64,527 78,906 1 21 22 25.4 21.1 18.8 9.8 9.8 9.6 4.4 5.0 4.7 40 46 54 1.01
Electronic Components Neutral 138,983 9,340 9,081 10,954 30 (3) 21 14.9 15.3 12.6 3.0 2.8 2.5 3.5 3.8 4.2 22 19 21 0.79
Total 8,793,934 601,976 508,580 647,917 8 (16) 27 14.4 17.1 13.6 2.3 2.2 2.0 3.4 3.2 3.4 17 13 15
Total (excl. Financials) 6,691,647 412,923 313,473 436,806 0 (24) 39 15.8 21.0 15.4 2.6 2.4 2.3 3.5 3.3 3.5 17 12 15

Yield (%) ROE (%)Net Profit (Bt mn) Net Profit Gr (%) P/E (X) P/BV (X)

KSS Universe Ratings Distribution 
Coverage Stock Percent*
BUY 44 48.08                   
HOLD 22 11.15                   
SELL 12 3.97                     
TRADING 3 0.32                     
Total 81 63.52                   
The SET 100.00                 
*Ratings guide:  Percent of SET's total market capitalization

KSS Universe Ratings Distribution 
Coverage Sector Percent*
OVERWEIGHT 3 11.52                   
NEUTRAL 11 51.23                   
UNDERWEIGHT 0 -                       
Total 14 62.75                   
The SET 100.00                 
*Ratings guide:  Percent of SET's total market capitalization

M.Cap (Bt mn)
1,614,309                     
7,179,625                     

-                                
8,793,934                     

14,014,554                   

8,902,393                     
14,014,554                   

M.Cap (Bt mn)

556,441                        
45,262                          

6,738,187                     
1,562,503                     
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KSS Top Lists
Lowest P/E Lowest P/BV Highest dividend yield

P/E (X) P/BV (X) Yield (%)
1 TUF 4.4 1 TUF 0.5 1 TUF 11.33
2 AMATA 7.6 2 MK 0.8 2 KGI 9.26
3 AP 7.7 3 TCAP 0.8 3 DTAC 8.33
4 TCAP 8.1 4 AH 0.8 4 SRICHA 8.29
5 SPALI 8.2 5 KKP 0.9 5 ASP 8.21
6 TISCO 8.6 6 BANPU 1.0 6 MBKET 7.30
7 PS 9.0 7 PTTGC 1.0 7 LH 6.77
8 BBL 9.5 8 PTTEP 1.1 8 INTUCH 5.72
9 KTB 9.6 9 BBL 1.1 9 MC 5.56

10 MK 9.6 10 EGCO 1.1 10 AP 5.51
11 ASP 9.9 11 IRC 1.2 11 DRT 5.40
12 QH 9.9 12 AP 1.3 12 ADVANC 5.16
13 HANA 10.0 13 TOP 1.3 13 QH 5.14
14 IRC 10.1 14 TISCO 1.3 14 DCC 4.98
15 MBKET 10.2 15 TICON 1.3 15 MK 4.80

Upside gain to fair value Highest EPS growth Highest ROE
Upside (%) EPS Gr* (%) ROE (%)

1 TUF 285 1 SPCG 132 1 ADVANC 78
2 TPCH 62 2 CKP 116 2 VGI 50
3 STEC 54 3 SAPPE 113 3 INTUCH 47
4 THCOM 50 4 TUF 82 4 DCC 45
5 SPALI 48 5 TAE 78 5 MAKRO 41
6 CPN 45 6 TPCH 74 6 SAPPE 37
7 PS 44 7 TMB 66 7 SRICHA 35
8 LPN 42 8 VIH 65 8 DTAC 32
9 ROBINS 40 9 SPALI 55 9 SPCG 30

10 SRICHA 40 10 HANA 48 10 CPALL 30
11 CPALL 39 11 AMATA 47 11 SPALI 27
12 DEMCO 39 12 THCOM 40 12 ICHI 26
13 HMPRO 37 13 KTC 37 13 BH 26
14 SCCC 37 14 LHBANK 31 14 KTC 26
15 PTTGC 33 15 AP 28 15 SCCC 25

ทีม่า: ประมาณการผลการดาํเนินงานปี 57 โดยฝา่ยวเิคราะหห์ลกัทรพัยก์รุงศรี
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Warrant Exercise First Last Warrant Time to Exercise 
Warrant Stock Price Exercise Exercise expiry date expiry date

(Bt) Date Date (Years)
ABC-W1 1.00 1.00000 1.5 29-Dec-2017 10-Sep-2019 10-Sep-2019 4.46 Jun, Dec (L)
ACD-W2 1.00 1.00000 1 29-Nov-2013 31-May-2016 7-Jun-2016 1.20 May, Nov (L)
AEC-W2 1.00 1.00000 2 30-Jun-2014 10-Apr-2017 10-Apr-2017 2.04 Jun, Dec (L)
AJD-W1 1.00 1.23650 1.6174 30-Sep-2015 20-Nov-2019 20-Nov-2019 4.65 Mar, Sep (L)
AJD-W2 1.00 1.00000 0.2 31-Mar-2015 20-Jan-2017 20-Jan-2017 1.82 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
AJP-W1 1.00 1.60000 1.87 8-May-2015 8-May-2017 8-May-2017 2.12 8 May, 6 May, 8 May
AQ-W2 1.00 0.91800 1.09 28-Sep-2012 20-Jun-2015 20-Jun-2015 0.23 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
AQ-W3 1.00 1.02800 0.584 30-Dec-2013 19-May-2016 19-May-2016 1.15 Last trade date of every years (Dec)
BKD-W1 2.00 1.00000 3.5 30-Jun-2015 27-Feb-2016 27-Feb-2016 0.92 30 June of every years
BLAND-W3 1.00 1.00000 1.9 30-Dec-2010 7-Nov-2015 7-Nov-2015 0.62 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
BLAND-W4 1.00 1.00000 2 30-Sep-2013 2-Jul-2018 2-Jul-2018 3.27 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
BROOK-W4 1.00 1.25500 0.838 30-Sep-2011 8-Aug-2016 8-Aug-2016 1.37 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
BSM-W1 1.00 5.00000 0.1 31-Mar-2014 3-Jan-2016 3-Jan-2016 0.77 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
BTS-W3 1.00 1.00000 12 30-Dec-2016 1-Nov-2018 1-Nov-2018 3.60 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CCP-W2 1.00 1.00000 1 30-Dec-2013 30-Sep-2016 30-Sep-2016 1.52 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CEN-W3 1.00 1.00000 2 30-Dec-2010 10-Jun-2015 10-Jun-2015 0.21 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CGD-W3 1.00 1.00000 1.8 31-Mar-2015 7-Sep-2016 7-Sep-2016 1.45 Last trade date of every months
CGH-W1 1.00 1.00000 1.8 29-May-2015 5-Jan-2018 5-Jan-2018 2.78 last business day 6 months after the prior exercise date

CHO-W1 1.00 1.00000 0.5 30-Dec-2014 27-Oct-2016 27-Oct-2016 1.59 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CMO-W1 1.00 1.00000 2 1-Apr-2013 11-Nov-2015 11-Nov-2015 0.63 1 Apr, 1 Oct
COLOR-W1 1.00 1.29060 3.0993 17-Jun-2014 16-Jun-2016 16-Jun-2016 1.22 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CPI-W1 1.00 1.01120 2.225 30-Dec-2013 30-Jun-2015 1-Jul-2015 0.26 Jun, Dec (L)
CSS-W1 1.00 1.00000 1.5 30-Dec-2014 31-Mar-2016 31-Mar-2016 1.01 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
CWT-W2 1.00 1.00000 1 30-Dec-2013 30-Jan-2016 30-Jan-2016 0.85 Jun, Dec (L)
CYBER-W1 1.00 1.00000 3 22-Dec-2017 22-Dec-2017 22-Dec-2017 2.74 22 Dec 2017
DCON-W1 1.00 11.64900 0.429 31-Jul-2017 8-May-2019 8-May-2019 4.12 every six months
DCON-W2 1.00 1.04000 0.481 29-Jul-2016 27-Jan-2017 28-Jan-2017 1.84 every three months
DEMCO-W6 1.00 1.00100 14.979 31-Jan-2014 5-Feb-2016 5-Feb-2016 0.86 Jan, Jul (L), 5 Feb 2016
DIMET-W1 1.00 1.00000 0.5 30-Dec-2014 1-Nov-2017 1-Nov-2017 2.60 Jun, Dec (L)
DNA-W1 1.00 5.00000 0.1 18-Nov-2018 18-Nov-2018 18-Nov-2018 3.65 Nov
EARTH-W3 1.00 1.02300 1.466 15-Mar-2012 15-Sep-2016 15-Sep-2016 1.47 15 Mar, 15 Sep
EARTH-W4 1.00 1.00000 7 15-Mar-2016 15-Sep-2019 15-Sep-2019 4.47 15 Mar, 15 Sep
ECF-W1 1.00 1.00000 0.5 30-Nov-2015 28-Jul-2017 29-Jul-2017 2.34 May, Nov (L)
ECL-W2 1.00 1.00000 1.6 31-Aug-2015 23-Feb-2018 23-Feb-2018 2.92 Last trade date of every six months
EFORL-W2 1.00 1.00000 0.1 22-Aug-2016 22-Aug-2016 22-Aug-2016 1.41 22 Aug 2016
EIC-W1 1.00 1.04427 1 28-Nov-2014 29-May-2017 29-May-2017 2.17 May, Nov (L)
EMC-W4 1.00 1.17400 0.341 15-Sep-2014 15-Mar-2016 15-Mar-2016 0.97 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
E-W1 1.00 1.06500 1.408 30-Mar-2011 22-Dec-2020 22-Dec-2020 5.75 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
E-W2 1.00 1.00000 2 29-Mar-2013 22-Dec-2020 22-Dec-2020 5.75 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
E-W4 10.00 1.00000 1.5 2-Feb-2016 2-Feb-2016 2-Feb-2016 0.85 2 Feb 2016
GEL-W4 1.00 1.00000 1.2 30-Dec-2013 9-Jun-2016 9-Jun-2016 1.21 Dec (L)
GENCO-W1 1.00 1.57649 1 30-Sep-2014 18-May-2017 18-May-2017 2.15 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
GJS-W2 1.00 3.63000 0.207 30-Dec-2010 12-Dec-2017 12-Dec-2017 2.72 Jun, Dec (L)
GJS-W3 1.00 4.00000 0.15 28-Jun-2013 7-Feb-2020 7-Feb-2020 4.87 Jun, Dec (L)
GLAND-W2 1.00 1.04700 1 28-Jun-2013 30-Jun-2016 30-Jun-2016 1.26 30 June of every years
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As of March 27, 2015
Warrant Remaining Paid-up Volatility Underlying Warrant Theoretical Premium Gearing

unexercised shares (%) stock price  price price (Discount) ratio
(mn units) (mn shares) (Bt) (Bt) (Bt) (%) (X)

ABC-W1 658.50 2,634.00 143.2% 3.46 1.87 2.55 (2.60) 1.85
ACD-W2 160.70 398.46 119.2% 2.78 1.52 1.45 (9.35) 1.83
AEC-W2 165.66 1,109.74 46.1% 1.14 0.58 0.10 126.32 1.97
AJD-W1 750.00 3,000.00 109.1% 1.08 0.71 0.62 102.93 1.88
AJD-W2 750.00 3,000.00 109.1% 1.08 0.75 0.59 (12.04) 1.44
AJP-W1 99.87 263.78 81.0% 7.40 7.10 5.80 (14.76) 1.67
AQ-W2 1,030.90 12,673.96 61.3% 0.37 0.03 0.00 203.43 11.32
AQ-W3 2,624.55 12,673.96 61.3% 0.37 0.13 0.04 92.02 2.93
BKD-W1 350.00 700.00 56.4% 4.08 0.82 0.78 5.88 4.98
BLAND-W3 1,991.22 20,662.33 30.9% 1.47 0.12 0.02 37.41 12.25
BLAND-W4 6,930.27 20,662.33 30.9% 1.47 0.42 0.14 64.63 3.50
BROOK-W4 330.44 991.13 47.5% 4.00 3.98 2.82 0.23 1.26
BSM-W1 16.48 1,042.58 100.3% 1.08 4.80 4.55 (1.85) 1.13
BTS-W3 3,944.63 11,919.25 20.2% 9.05 1.08 0.52 44.53 8.38
CCP-W2 51.19 587.59 42.8% 5.20 5.00 3.89 15.38 1.04
CEN-W3 116.52 630.17 54.1% 3.60 1.53 1.359 (1.94) 2.35
CGD-W3 2,438.66 7,336.29 74.1% 1.29 0.39 0.24 69.77 3.31
CGH-W1 855.41 2,566.23 27.0% 1.77 0.66 0.26 38.98 2.68
CHO-W1 314.44 765.46 62.4% 3.18 2.50 1.91 (5.66) 1.27
CMO-W1 24.00 194.14 67.5% 2.02 0.82 0.40 39.60 2.46
COLOR-W1 48.42 581.65 48.4% 1.48 0.56 0.04 147.25 2.64
CPI-W1 148.90 560.57 28.2% 2.52 0.49 0.27 7.74 5.14
CSS-W1 254.26 725.74 70.1% 7.00 5.00 4.10 (7.14) 1.40
CWT-W2 74.04 376.91 83.5% 4.18 2.16 2.69 (24.40) 1.94
CYBER-W1 279.97 6,670.00 112.8% 2.20 1.03 1.28 83.18 2.14
DCON-W1 41.09 2,057.30 47.2% 1.80 9.45 11.79 (31.10) 2.22
DCON-W2 341.89 2,057.30 47.2% 1.80 0.98 0.99 (20.93) 1.91
DEMCO-W6 38.05 730.33 49.7% 13.40 2.32 1.86 29.08 5.78
DIMET-W1 18.35 251.65 123.7% 7.85 6.15 6.97 (15.29) 1.28
DNA-W1 251.10 4,791.67 100.1% 2.14 3.34 1.96 60.75 0.64
EARTH-W3 36.56 2,972.39 36.0% 4.52 2.60 2.08 (10.04) 1.74
EARTH-W4 1,409.63 2,972.39 36.0% 4.52 0.48 0.56 65.49 9.42
ECF-W1 259.87 520.00 65.7% 4.86 2.74 2.93 (33.33) 1.77
ECL-W2 297.39 594.78 85.0% 2.04 0.78 0.82 16.67 2.62
EFORL-W2 4,599.61 9,200.01 68.2% 1.02 0.73 0.62 (18.63) 1.40
EIC-W1 100.00 476.88 53.2% 1.32 0.91 0.46 44.70 1.45
EMC-W4 1,163.05 3,564.58 75.7% 0.91 0.51 0.45 (6.48) 1.78
E-W1 347.00 1,959.27 56.6% 0.89 0.50 0.15 114.38 1.78
E-W2 261.75 1,959.27 56.6% 0.89 0.31 0.12 159.55 2.87
E-W4 2,205.40 1,959.27 56.6% 0.89 0.03 0.02 71.91 29.67
GEL-W4 1,327.19 5,562.88 53.0% 0.79 0.25 0.07 83.54 3.16
GENCO-W1 169.42 910.58 100.3% 3.46 3.88 3.34 0.03 1.41
GJS-W2 4,933.06 105,853.78 148.2% 0.05 0.05 0.08 341.55 3.63
GJS-W3 3,674.43 105,853.78 149.2% 0.05 0.09 0.13 245.00 2.22
GLAND-W2 11.31 5,529.22 27.7% 3.16 1.82 2.14 (13.34) 1.82
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Warrant Exercise First Last Warrant Time to Exercise 
Warrant Stock Price Exercise Exercise expiry date expiry date

(Bt) Date Date (Years)
GLAND-W3 1.00 1.00000 1 30-Jun-2015 30-Jun-2017 30-Jun-2017 2.26 30 June of every years
GL-W3 1.00 1.00000 10 31-Jan-2014 30-Nov-2015 1-Dec-2015 0.68 Last trade date of every months
GSTEL-W1 1.00 1.00000 0.55 28-Dec-2012 26-Sep-2019 29-Sep-2019 4.51 Jun, Dec (L)
GSTEL-W2 1.00 1.00000 0.55 28-Jun-2013 26-Sep-2019 26-Sep-2019 4.50 Jun, Dec (L)
IFEC-W1 1.00 1.12977 1 28-Nov-2014 23-Feb-2017 23-Feb-2017 1.92 28 Nov 2014, Nov 2015 (L), 23 Feb 2016
ILINK-W1 1.00 2.00000 10 30-Sep-2013 23-Jun-2016 23-Jun-2016 1.24 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
IRCP-W2 1.00 1.00000 6.3 15-May-2015 16-May-2017 16-May-2017 2.14 May, Nov (L)
IVL-W1 1.00 1.00000 36 31-Oct-2014 24-Aug-2017 24-Aug-2017 2.41 Jan, Apr, Jul, Oct (L)
IVL-W2 1.00 1.00000 43 31-Oct-2017 24-Aug-2018 24-Aug-2018 3.41 Jan,Apr,Jul,Oct(L) after the 3rd anniversary
KCE-W2 1.00 1.00000 5 1-10/Sep/2013 1-19/Jun/2016 19-Jun-2016 1.23 1-10 Sep 2013, 1-19 Jun 2016
L&E-W3 1.00 1.00000 2.1 30-Dec-2014 15-Jun-2017 15-Jun-2017 2.22 15 Jun,15 Dec
LH-W3 1.00 1.00000 3.5 30-Jun-2014 4-May-2017 5-May-2017 2.11 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
LIVE-W2 1.00 1.04700 0.1 31-Mar-2014 8-Dec-2016 8-Dec-2016 1.70 Mar, Jun, Oct, Dec (L)
LOXLEY-W 1.00 1.00000 7 30-Dec-2014 30-Sep-2017 30-Sep-2017 2.52 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
MACO-W1 1.00 1.00000 2 30-Dec-2016 2-Nov-2017 2-Nov-2017 2.61 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
MBAX-W1 1.00 1.00000 2.5 17-Feb-2015 17-Aug-2017 17-Aug-2017 2.39 17 Feb 2015-2017, 17 Aug 2015-2017
MILL-W2 1.00 1.46000 1.712 30-Dec-2013 27-May-2016 29-May-2016 1.18 Jun, Dec (L)
MILL-W3 1.00 1.00000 3 30-Jun-2015 20-Dec-2019 21-Dec-2019 4.74 Jun, Dec (L)
MINT-W5 1.00 1.00000 40 25-Feb-2015 3-Nov-2017 3-Nov-2017 2.61 Feb, May, Aug, Nov (L)
MLINK-W1 1.00 1.00000 4 29-Jan-2016 15-Jan-2018 15-Jan-2018 2.81 Jan (L)
MONO-W1 1.00 1.00000 2.5 30-Dec-2014 17-Oct-2019 17-Oct-2019 4.56 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
NBC-W1 1.00 1.00000 3 15-Dec-2013 11-Jul-2018 11-Jul-2018 3.29 15 Dec,15 Jun
NEP-W2 1.00 1.00000 0.5 15-Mar-2012 15-Dec-2016 15-Dec-2016 1.72 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NINE-W1 1.00 1.00000 4 15-Dec-2013 11-Jul-2018 11-Jul-2018 3.29 15 Dec,15 Jun
NMG-W3 1.00 1.00000 1 13-Dec-2013 19-Jun-2018 19-Jun-2018 3.23 15 Jun,15 Dec
NNCL-W2 1.00 1.00000 1 31-Mar-2011 29-Dec-2015 29-Dec-2015 0.76 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
NPARK-W1 1.00 1.00000 0.06 30-Dec-2016 6-Nov-2019 6-Nov-2019 4.62 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
NPP-W1 1.00 1.54282 1 30-Aug-2013 30-May-2016 30-May-2016 1.18 Feb, May, Aug, Nov (L)
NPP-W2 1.00 1.00000 1.8 9-Mar-2018 9-Mar-2018 9-Mar-2018 2.95 9 Mar 2018
NUSA-W1 1.00 1.02300 1 29-Nov-2013 30-May-2016 31-May-2016 1.18 May, Nov (L)
NUSA-W2 1.00 1.00000 1 29-May-2015 19-Jan-2018 21-Jan-2018 2.82 May, Nov (L)
OCEAN-W1 1.00 1.00000 0.35 1-Dec-2014 1-Dec-2015 1-Dec-2015 0.68 1Jun, 1 Dec
PAE-W1 1.00 1.00000 0.5 15-Dec-2014 2-Nov-2016 2-Nov-2016 1.61 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
PF-W3 1.00 1.00000 1 28-Sep-2012 18-Jul-2015 18-Jul-2015 0.31 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
PLE-W2 1.00 1.00000 3.2 20-Oct-2015 20-Oct-2015 20-Oct-2015 0.57 20 Oct 2015
POLAR-W2 1.00 0.05797 6.9 30-Dec-2012 27-Jun-2016 28-Jun-2016 1.26 Jun, Dec (L)
PPM-W1 1.00 1.00000 7 30-Jun-2014 19-May-2017 19-May-2017 2.15 Jun, Dec (L)
PRINC-W1 1.00 1.00000 1.2 20-Dec-2013 30-Sep-2016 30-Sep-2016 1.52 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
PYLON-W1 1.00 1.25000 1.76 28-Dec-2012 25-Apr-2015 25-Apr-2015 0.08 Jun, Dec (L)
RCI-W1 1.00 1.00000 3 22-Oct-2014 22-Oct-2015 22-Oct-2015 0.57 22 Oct 2014, 22 Oct 2015
RML-W3 1.00 1.00000 2.75 29-Jun-2012 15-May-2015 15-May-2015 0.13 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
ROJNA-W3 1.00 1.00000 4 30-Dec-2011 18-Jul-2016 18-Jul-2016 1.31 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
SAMART-W 1.00 1.00000 45 19-Feb-2018 19-Feb-2018 19-Feb-2018 2.90 19 Feb 2018
SIRI-W2 1.00 1.00000 2.5 30-Dec-2015 24-Nov-2017 24-Nov-2017 2.67 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
SLC-W1 1.00 0.82290 0.48 30-Nov-2010 16-May-2015 16-May-2015 0.14 May, Nov (L)
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Warrant Remaining Paid-up Volatility Underlying Warrant Theoretical Premium Gearing
unexercised shares (%) stock price  price price (Discount) ratio

(mn units) (mn shares) (Bt) (Bt) (Bt) (%) (X)
GLAND-W3 368.61 5,529.22 27.7% 3.16 2.02 2.06 (4.43) 1.56
GL-W3 327.78 1,090.77 51.2% 10.10 1.42 1.38 13.07 7.11
GSTEL-W1 5,676.19 34,250.90 112.4% 0.10 0.04 0.05 490.00 2.50
GSTEL-W2 1,348.65 34,250.90 112.4% 0.10 0.06 0.04 510.00 1.67
IFEC-W1 172.47 1,737.73 68.2% 11.60 8.85 10.81 (23.85) 1.48
ILINK-W1 14.47 261.05 30.7% 19.80 19.20 18.15 (1.01) 2.06
IRCP-W2 56.79 210.32 66.4% 11.40 5.20 5.14 0.88 2.19
IVL-W1 481.43 4,814.26 36.3% 24.70 2.48 2.37 55.79 9.96
IVL-W2 370.31 4,814.26 36.3% 24.70 1.90 2.37 81.78 13.00
KCE-W2 15.75 568.71 35.2% 51.00 46.75 17.13 1.47 1.09
L&E-W3 54.97 430.92 27.3% 6.25 3.94 0.57 (3.36) 1.59
LH-W3 1,027.89 10,996.21 24.9% 9.60 5.90 4.67 (2.08) 1.63
LIVE-W2 864.54 6,144.06 62.8% 0.38 0.27 0.26 (5.82) 1.47
LOXLEY-W 66.24 2,264.95 35.1% 4.14 1.66 0.30 109.18 2.49
MACO-W1 752.24 3,008.97 54.0% 1.21 0.33 0.19 92.56 3.67
MBAX-W1 63.38 128.62 53.6% 5.80 2.50 2.43 (13.79) 2.32
MILL-W2 465.90 3,114.49 66.3% 1.69 0.62 0.49 26.43 3.98
MILL-W3 625.70 3,114.49 66.3% 1.69 0.44 0.49 103.55 3.84
MINT-W5 199.53 4,002.09 32.6% 34.75 4.12 5.74 26.96 8.43
MLINK-W1 108.00 1,898.00 74.2% 2.90 1.05 1.08 74.14 2.76
MONO-W1 1,499.88 3,080.12 39.0% 3.64 1.47 1.19 9.07 2.48
NBC-W1 176.86 534.71 49.1% 3.98 1.99 1.38 25.38 2.00
NEP-W2 472.32 1,446.43 33.1% 0.71 0.30 0.19 12.68 2.37
NINE-W1 84.96 170.05 71.9% 9.50 5.80 4.48 3.16 1.64
NMG-W3 1,643.67 3,316.35 62.9% 2.22 1.19 0.99 (1.35) 1.87
NNCL-W2 686.60 1,559.37 29.0% 1.55 0.62 0.40 4.52 2.50
NPARK-W1 180,637.71 361,275.42 183.7% 0.05 0.02 0.03 60.00 2.50
NPP-W1 89.39 864.91 103.6% 2.08 1.47 1.66 (6.12) 2.18
NPP-W2 59.93 864.91 103.6% 2.08 1.05 1.12 n.a. n.a.
NUSA-W1 494.66 4,446.72 46.5% 0.86 0.37 0.11 58.34 2.38
NUSA-W2 287.12 4,446.72 46.5% 0.86 0.38 0.20 60.47 2.26
OCEAN-W1 98.49 561.51 59.9% 1.42 0.94 0.91 (9.15) 1.51
PAE-W1 1,363.18 2,730.17 61.2% 0.51 0.27 0.11 50.98 1.89
PF-W3 178.03 5,782.95 48.5% 1.05 0.11 0.14 5.71 9.55
PLE-W2 536.19 1,084.96 38.9% 1.59 0.22 0.00 115.09 7.23
POLAR-W2 4,149.93 2,019.97 171.6% 0.51 0.02 0.01 1,320.59 1.48
PPM-W1 80.00 160.00 58.1% 7.00 2.22 1.61 31.71 3.15
PRINC-W1 452.93 947.72 60.1% 4.06 3.00 1.98 3.45 1.35
PYLON-W1 10.34 362.07 43.3% 8.35 8.10 7.96 (1.32) 1.29
RCI-W1 74.45 388.74 47.4% 4.28 1.45 1.19 3.97 2.95
RML-W3 893.84 3,575.42 32.1% 1.57 0.01 0.00 75.80 157.00
ROJNA-W3 141.00 1,843.66 33.4% 8.05 3.90 3.88 (1.86) 2.06
SAMART-W 201.27 1,006.50 40.8% 30.00 2.56 3.96 58.53 11.72
SIRI-W2 3,406.22 14,272.88 37.1% 1.81 0.29 0.21 54.14 6.24
SLC-W1 250.00 31,460.11 117.8% 0.08 0.01 0.00 515.19 6.58
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Note :  P = หุ้นบุริมสิทธิ, C/S = หุ้นสามัญ 
 ส่วนเกินราคา = ((((ราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ / อัตราใช้สิทธิ) + ราคาใช้สิทธิ) / ราคาหุ้นแม่) - 1) x 100 
 อัตราทด = ราคาหุ้นแม่ / ราคาใบสําคัญแสดงสิทธิ x อัตราใช้สทิธิ 
 (1)  เรียกใช้สิทธิก่อนกําหนดเม่ือราคาเฉลี่ยถ่วงน้ําหนักสูงกว่า 200% จากราคาใช้สิทธิ (37.1 บาท) ติดต่อกันเป็นเวลา 30 วัน 
 (2)  เรียกใช้สิทธิภายหลังระยะเวลา 2 ปี หากราคาหุ้นสามัญเฉลี่ยถ่วงน้ําหนัก 30 วันทําการ มีราคาสูงกว่าอัตรา 400% ของราคาใช้สิทธิ,  
  วันใช้สิทธิครั้งแรก คือวันทําการสุดท้ายของเดือน มิ.ย.49 

(F) = วันทําการแรกของเดือน, (L) = วันทําการสุดท้ายของเดือน 

Warrant Exercise First Last Warrant Time to Exercise 
Warrant Stock Price Exercise Exercise expiry date expiry date

(Bt) Date Date (Years)
SLC-W2 1.00 0.33870 0.3 31-Mar-2011 28-Oct-2015 28-Oct-2015 0.59 Mar, Sep (L)
SLC-W3 1.00 1.93630 0.52 30-Sep-2011 14-Sep-2016 14-Sep-2016 1.47 Mar, Sep (L)
SLC-W4 1.00 1.42370 0.7 30-Sep-2014 29-Mar-2019 31-Mar-2019 4.01 Mar, Sep (L)
SPORT-W3 1.00 1.16158 1.679 30-Jun-2008 21-Apr-2015 21-Apr-2015 0.07 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
STAR-W2 1.00 1.00000 2.9 3-Jun-2014 3-Jun-2016 3-Jun-2016 1.19 3 June of every years
SUPER-W1 1.00 10.07440 0.948 30-Jan-2015 31-Jul-2015 31-Jul-2015 0.35 30 Jan 2015, 31 Jul 2015
SUPER-W2 1.00 10.07440 0.948 16-Mar-2015 14-Dec-2015 14-Dec-2015 0.72 16 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (2015)
SUSCO-W1 1.00 1.00000 4 31-Mar-2015 4-Feb-2019 4-Feb-2019 3.86 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TAPAC-W2 1.00 1.00000 2.1 31-Jul-2014 28-Apr-2017 1-May-2017 2.10 Jan, Apr, Jul, Oct (L)
TCC-W2 1.00 1.21782 0.821 30-Nov-2011 3-May-2018 3-May-2018 3.10 Feb, May, Aug, Nov (L)
TCC-W3 1.00 1.14249 0.875 28-Dec-2012 1-Apr-2022 1-Apr-2022 7.02 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TCC-W4 1.00 1.00000 1 30-Dec-2013 14-May-2023 14-May-2023 8.14 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TCJ-W1 1.00 1.02000 9.804 30-Sep-2011 17-Mar-2016 17-Mar-2016 0.98 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TCMC-W1 1.00 1.00000 2 31-Mar-2014 26-Aug-2016 26-Aug-2016 1.42 Mar, Sep (L)
TFD-W2 1.00 1.03000 4.853 28-Jun-2013 13-May-2016 15-May-2016 1.14 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TFD-W3 1.00 1.00000 5 31-Mar-2015 13-May-2016 15-May-2016 1.14 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TH-W1 1.00 1.00000 1 30-Sep-2015 9-Sep-2017 9-Sep-2017 2.46 Sep (L)
TIES-W2 1.00 4.69400 1 30-Sep-2013 14-May-2015 14-May-2015 0.13 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TMI-W1 1.00 1.00000 0.25 29-Nov-2013 2-Oct-2015 4-Oct-2015 0.52 May, Nov (L)
TPAC-W1 1.00 1.00000 5 30-Sep-2013 20-May-2016 21-May-2016 1.15 Mar, Sep (L)
TRT-W2 1.00 1.00000 5.5 30-May-2014 5-Oct-2015 5-Oct-2015 0.53 May, Nov (L)
TSF-W2 1.00 1.75682 0.171 31-Aug-2003 14-May-2015 14-May-2015 0.13 Feb, May, Aug, Nov (L)
TSF-W3 1.00 1.09443 0.228 30-May-2014 14-May-2015 14-May-2015 0.13 Feb, May, Aug, Nov (L)
TTA-W3 1.00 1.11380 15.2628 28-Jun-2013 11-Sep-2015 12-Sep-2015 0.46 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TTA-W4 1.00 1.05910 17.4669 27-Jun-2014 28-Feb-2017 1-Mar-2017 1.93 Mar, Jun, Sep, Dec (L)
TVD-W1 1.00 1.38300 2.531 30-Dec-2013 14-Jul-2016 14-Jul-2016 1.30 Jun, Dec (L)
TWZ-W3 1.00 1.00300 0.299 30-Dec-2015 22-Jun-2017 22-Jun-2017 2.24 Last working day of Dec of years since 2015-2016 and June 22, 2017

UAC-W1 1.00 1.20000 6.25 29-Mar-2013 31-Jan-2016 31-Jan-2016 0.85 'Mar, Jun, Sep, Dec (L)
UWC-W1 1.00 3.30300 0.1 28-Dec-2012 13-Nov-2015 13-Nov-2015 0.63 'Mar, Jun, Sep, Dec (L)
VGI-W1 1.00 2.00000 7 30-Sep-2014 1-Aug-2018 1-Aug-2018 3.35 'Mar, Jun, Sep, Dec (L)
VTE-W1 1.00 1.00000 2.5 30-Dec-2014 12-Feb-2016 12-Feb-2016 0.88 Jun, Dec (L)
WHA-W1 1.00 1.00000 35 25-Dec-2015 4-Mar-2020 4-Mar-2020 4.94 Jun, Dec (L)

Excerise ratio
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Warrant Remaining Paid-up Volatility Underlying Warrant Theoretical Premium Gearing
unexercised shares (%) stock price  price price (Discount) ratio

(mn units) (mn shares) (Bt) (Bt) (Bt) (%) (X)
SLC-W2 606.10 31,460.11 117.8% 0.08 0.01 0.00 311.91 2.71
SLC-W3 484.88 31,460.11 117.8% 0.08 0.05 0.02 582.28 3.10
SLC-W4 417.00 31,460.11 117.8% 0.08 0.10 0.05 862.80 1.14
SPORT-W3 35.15 361.17 30.9% 1.91 0.09 0.25 (8.04) 24.65
STAR-W2 34.00 136.00 66.5% 4.70 2.38 1.79 12.34 1.97
SUPER-W1 279.62 20,151.55 65.8% 1.96 10.00 7.89 (0.99) 1.97
SUPER-W2 335.82 20,151.55 65.8% 1.96 10.70 8.14 2.56 1.85
SUSCO-W1 274.98 1,100.00 49.4% 3.38 0.67 0.93 38.17 5.04
TAPAC-W2 75.48 151.79 32.5% 3.58 1.62 1.09 3.91 2.21
TCC-W2 68.33 1,202.05 69.3% 1.99 1.51 1.16 3.56 1.60
TCC-W3 92.20 1,202.05 69.3% 1.99 1.44 1.23 7.31 1.58
TCC-W4 369.35 1,202.05 69.3% 1.99 1.21 1.09 11.06 1.64
TCJ-W1 9.15 85.59 42.0% 12.00 4.10 2.95 15.20 2.99
TCMC-W1 171.10 342.25 57.8% 2.84 1.24 0.79 14.08 2.29
TFD-W2 180.41 1,283.50 66.2% 4.02 1.47 0.67 56.22 2.82
TFD-W3 256.56 1,283.50 66.2% 4.02 1.68 0.62 66.17 2.39
TH-W1 60.00 965.00 64.9% 2.30 1.27 1.41 (1.30) 1.81
TIES-W2 223.06 2,902.19 146.2% 0.42 0.18 0.02 147.23 10.95
TMI-W1 129.55 446.43 57.5% 1.95 1.43 1.32 (13.85) 1.36
TPAC-W1 49.94 201.33 17.6% 5.70 1.52 0.75 14.39 3.75
TRT-W2 51.31 307.89 36.0% 5.70 1.27 0.61 18.77 4.49
TSF-W2 157.64 5,330.10 53.8% 0.45 0.36 0.41 (16.46) 2.20
TSF-W3 750.17 5,330.10 53.8% 0.45 0.17 0.20 (14.82) 2.90
TTA-W3 131.34 1,821.65 34.4% 13.10 1.35 0.53 25.76 10.81
TTA-W4 98.17 1,821.65 34.4% 13.10 3.22 1.25 56.54 4.31
TVD-W1 23.50 649.99 40.6% 2.32 1.30 0.49 49.61 2.47
TWZ-W3 400.00 6,235.75 55.3% 0.36 0.26 0.14 55.06 1.39
UAC-W1 91.00 554.22 43.7% 8.20 2.72 2.46 3.86 3.62
UWC-W1 128.80 12,742.39 138.2% 1.26 3.08 3.72 (18.06) 1.35
VGI-W1 857.96 3,432.00 32.2% 5.45 1.34 1.21 40.73 8.13
VTE-W1 106.18 424.73 63.0% 2.86 1.10 0.67 25.87 2.60
WHA-W1 116.83 1,314.40 37.7% 30.50 7.15 8.69 38.20 4.27
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Top 10 Net Buy Top 10 Net Sell as of March 27, 2015

Rank Stock Rank Stock
Mar 15 Feb 15 Mar 15 Feb 15

1 KBANK 3,395.90 -716.28 1 BBL -3,618.28 -1,080.34
2 SCB 1,250.28 410.10 2 PTT -2,446.81 -99.65
3 INTUCH 1,062.57 3,242.91 3 PTTGC -1,035.05 220.37
4 ADVANC 857.68 95.05 4 JAS -1,018.43 -124.76
5 LH 738.63 2,518.94 5 AOT -623.78 -304.74
6 BAY 727.25 -34.54 6 PTTEP -428.21 505.89
7 IRPC 706.91 279.61 7 SAMART -347.01 -307.35
8 DTAC 630.63 -69.86 8 TMB -311.25 -13.45
9 STEC 536.93 1,071.04 9 TRUE -297.87 1,726.45
10 MINT 515.64 -41.11 10 BEC -269.06 66.84

Value (Bt mn) Value (Bt mn)

Top 10 Highest Top 10 Lowest

Rank Stock % chg % Paid-up Rank Stock % chg % Paid-up

Mar 15 Feb 15 capital Mar 15 Feb 15 capital

1 BIG 10,610,200 655,200 1,519 0.30 1 BSM-W1 50 170,050 -99.97 0.00
2 COLOR-W1 49,583 4,783 937 0.10 2 OCEAN-W1 900 100,900 -99.11 0.00
3 SUTHA 1,783,900 199,800 792.84 0.59 3 TMI-W1 6,170 132,670 -95.35 0.00
4 SUPER 205,846,540 23,398,974 779.72 1.02 4 UWC-W1 20,090 322,590 -93.77 0.02
5 MPG 38,023,601 5,196,301 631.74 4.33 5 KWC 100 1,200 -91.67 0.00
6 TH-W1 50,150 10,250 389.27 0.08 6 DCON-W2 347,137 2,619,333 -86.75 0.10
7 BGT 1,474,136 336,336 338.29 0.41 7 TSI 7,029 52,129 -86.52 0.02
8 CHUO 1,118,800 255,600 337.72 4.97 8 UBIS 58,560 242,220 -75.82 0.03
9 NDR 2,666,300 644,600 313.64 1.24 9 AJP 3,715,100 13,486,300 -72.45 1.41

10 STHAI 253,180,068 63,404,268 299.31 6.34 10 DNA 7,902,255 27,825,855 -71.60 0.16
Source: SET Smart, KSS research

No. of shares (shrs.) No. of shares (shrs.)
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*Excluding MAI 
 As of: March 31, 2015 
Source: SET, KSS Research 

(Bt mn)
Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2014 1,007,717     936,293     71,424 964,782        961,200        3,582 2,215,390     2,251,975     (36,584) 6,005,290     6,043,711     (38,421)
Jan 15 93,189          83,404       9,785 90,619          82,359          8,260 193,525        197,825        (4,300) 608,158        621,903        (13,745)
Feb 14 97,425          100,954     (3,528) 92,118          93,749          (1,631) 182,541        189,439        (6,898) 699,465        687,408        12,057
Mar 14 91,263          93,920       (2,657) 87,024          95,872          (8,848) 246,515        243,773        2,742 528,227        519,463        8,764
Year-to-date 281,877        278,278     3,599 269,761        271,980        (2,219) 622,581        631,038        (8,456) 1,835,850     1,828,774     7,076

Local InvestorsLocal Institutions Foreign InvestorsProprietary Trading
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As of: March 27, 2015 
SET Index:                   1,495.22 (-91.79 points/-5.78% MoM) 
MAI:                              664.44 (-133.56 points/-16.74% MoM) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
SET Market Capitalization (Bt mn):                 14,014,553.58 
SET Average Daily Turnover (Bt mn)                        45,366.49 
 
 
 
 
 
 

Top Market Capitalisation Most Active
(Bt mn) % MoM % of SET % of  total

turnover 1 Month 3 Months
1 PTT 928,297 -5.25 6.62          1   TRUE 5.36              -15.75 11.82
2 ADVANC 698,677 0.86 4.99          2   JAS 4.85              -35.59 -22.97
3 SCC 626,400 -0.38 4.47          3   ADVANC 3.32              0.86 -6.37
4 SCB 594,011 3.24 4.24          4   PTT 2.80              -5.25 -1.52
5 KBANK 540,877 4.15 3.86          5   BBL 2.72              -1.64 -7.93
6 PTTEP 434,713 -3.10 3.10          6   KBANK 2.84              4.15 -1.74
7 AOT 418,571 -5.18 2.99          7   IFEC 2.28              -33.33 -9.42
8 BBL 343,592 -1.64 2.45          8   ITD 2.03              -25.95 2.24
9 CPALL 341,358 -5.00 2.44          9   SCB 1.96              3.24 -5.15
10 KTB 318,654 - 2.27          10 KTB 1.91              - -
11 BAY 318,137 -30.24 2.27          11 INTUCH 1.80              -1.58 -1.27
12 BDMS 306,721 -7.91 2.19          12 SCN 1.77              -8.47 -
13 TRUE 302,678 -15.75 2.16          13 CPF 1.75              -10.04 -22.52
14 INTUCH 250,101 -1.58 1.78          14 SCC 1.74              -0.38 12.99
15 PTTGC 237,842 -5.80 1.70          15 TPIPL 1.66              -23.08 52.94

Price performance (%)

Top Gainers Top Losers
Close % MoM Close % MoM
(Bt) 1 Month 3 Months (Bt) 1 Month 3 Months

1 BIG 1.00 700 700 -20 1 AJD 1.08 -74.53 -74.53 -72.86
2 TSI 19.80 162.25 162.25 184.89 2 TLUXE 4.70 -58.77 -58.77 48.73
3 CPR 5.75 48.96 48.96 90.40 3 UWC 1.26 -52.27 -52.27 8.55
4 PHOL 5.40 33.66 33.66 38.46 4 PAF 2.52 -48.78 -48.78 -61.53
5 MBAX 5.80 31.82 31.82 48.72 5 WIIK 3.30 -43.59 -43.59 26.92
6 TSTE 22.70 24.73 24.73 57.64 6 EIC 1.32 -43.10 -43.10 -43.59
7 TNPC 12.90 24.04 24.04 35.79 7 DIMET 7.85 -41.85 -41.85 -42.28
8 MOONG 7.70 23.20 23.20 30.51 8 GENCO 3.46 -40.85 -40.85 16.11
9 OFM 59.25 20.92 20.92 22.80 9 RICH 1.67 -39.93 -39.93 -11.17

10 UBIS 7.30 14.96 14.96 33.94 10 EVER 1.95 -39.06 -39.06 -37.10
11 GL 10.10 14.77 14.77 78.76 11 CWT 4.18 -38.53 -38.53 100.96
12 PTG 9.15 14.38 14.38 55.08 12 UREKA 1.36 -37.04 -37.04 -18.47
13 SIAM 4.00 12.36 12.36 72.41 13 MAX 0.23 -36.11 -36.11 -67.14
14 SPPT 2.92 10.61 10.61 25.86 14 JAS 5.70 -35.59 -35.59 -22.97
15 CHUO 14.40 9.92 9.92 23.08 15 TPP 32.00 -34.69 -34.69 19.63

Price performance (%)Price performance (%)
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Fiscal Year Price (Bt) P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End as of  (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

4Q14 3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 ม.ค.-26 (Bt mn) (mn share)
 Agro & Food Industry
 Agribusiness
ASIAN 31-Dec -0.28 -0.14 -0.01 0.07 0.11 -0.23 -0.30 -0.14 3.2 N/A 5.1 0.63 - 1,158           362               
CHOTI 31-Dec 1.51 4.44 -8.68 2.80 5.51 1.84 -8.53 4.06 - 2394.3 162.83 0.96 - 1,170           8                   
CM 31-Dec -0.02 0.07 0.08 0.04 -0.01 0.10 0.20 0.07 3.46 21.82 3.33 1.04 2.89 1,319           381               
CPI 31-Dec -0.02 0.02 0.07 0.02 0.05 0.02 -0.02 -0.02 2.52 28.3 2.95 0.85 2.38 1,413           561               
EE 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.2 11400 0.56 2.15 - 3,336           2,780             
GFPT 31-Dec 0.29 0.40 0.38 0.34 0.37 0.48 0.24 0.10 11 7.75 6.89 1.6 3.64 13,792         1,254             
LEE 31-Dec 0.06 0.05 0.04 0.04 0.07 0.10 0.07 0.03 2.8 14.55 2.74 1.02 6.07 2,582           922               
PRG 31-Dec 0.26 0.03 0.26 0.00 2.42 0.24 2.27 -0.03 - 21.75 10.91 1.09 4.2 7,140           600               
STA 31-Dec 0.01 0.36 0.13 0.31 0.34 0.18 0.24 0.66 12 14.8 16.01 0.75 3.33 15,360         1,280             
TLUXE 31-Dec 0.00 0.01 -0.02 -0.01 0.02 0.06 0.02 0.01 4.7 N/A 2.97 1.99 - 2,646           563               
TRS 31-Dec -0.08 0.08 -0.11 -0.10 0.40 0.05 -0.02 -0.11 - N/A -1.64 N/A - 11                120               
TRUBB 31-Dec 0.04 -0.16 -0.16 0.09 -0.02 -0.12 -0.15 0.06 1.63 N/A 2.36 0.69 - 1,111           681               
UPOIC 31-Dec -0.14 0.05 0.56 0.11 0.03 0.14 0.18 0.34 9.3 16.01 3.47 2.68 3.23 3,014           324               
UVAN 31-Dec 0.05 0.16 0.39 0.09 0.09 0.21 0.16 0.32 10.3 15.21 3.49 2.95 4.85 9,682           940               
 Food and Beverage #N/A
APURE 31-Dec 0.03 0.05 0.04 0.00 0.01 0.02 0.03 -0.03 1.47 18.06 1.05 2.09 - 955              650               
BRR 31-Dec 0.15 0.07 0.05 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 23.23 2.94 2.76 2.47 5,482           677               
CFRESH 31-Dec 0.37 0.15 0.13 0.24 -0.19 -0.23 -0.25 -0.05 8.5 9.62 3.41 2.5 - 3,940           464               
CPF 31-Dec 0.11 0.56 0.48 0.28 0.24 0.36 0.22 0.14 21.5 15.76 15.33 1.4 3.49 166,473       7,743             
F&D 31-Dec -0.57 -0.86 0.29 -0.49 -1.54 0.83 1.17 0.35 27.25 N/A 34.56 0.79 0.62 409              15                 
HTC 31-Dec 0.10 0.10 0.30 0.08 0.02 0.33 0.34 0.23 11.9 20.57 7.68 1.55 2.52 2,371           199               
KBS 31-Dec -0.12 0.04 0.17 0.48 -0.31 0.31 0.34 0.59 8.65 16.29 6.84 1.26 3.32 5,190           600               
KSL 31-Oct 0.13 0.22 0.38 0.26 0.06 0.37 0.33 0.23 4.88 12.27 3.3 1.48 1.39 16,305         3,341             
LST 31-Dec 0.05 0.16 0.23 0.02 -0.12 0.12 0.12 0.19 4.24 9.13 3.36 1.26 4.72 3,477           820               
M 31-Dec 0.71 0.58 0.44 0.52 0.59 0.64 0.67 #N/A #N/A 25.43 13.98 4.1 3.14 51,931         907               
MALEE 31-Dec 0.55 0.48 0.58 0.61 0.18 0.59 0.65 1.19 33.25 14.95 7.33 4.53 3.34 4,655           140               
MINT 31-Dec 0.40 0.19 0.15 0.35 0.39 0.18 0.11 0.38 34.75 31.59 7.01 4.96 0.72 139,073       4,002             
OISHI 31-Dec 1.57 0.17 0.44 0.62 1.67 0.21 0.09 0.46 73.25 26.16 19.34 3.79 2.18 13,734         188               
PB 31-Dec 0.68 0.64 0.47 0.52 0.60 0.60 0.46 0.43 41.25 17.83 10.28 4.01 2.81 18,563         450               
PM 31-Dec 0.22 0.16 0.12 0.22 0.19 0.18 0.13 0.21 10.2 14.25 2.69 3.8 6.18 6,102           598               
PR 31-Dec 1.13 1.02 0.90 0.70 1.01 0.97 0.72 0.74 45.25 12.07 22.51 2.01 4.15 6,774           150               
SAUCE 31-Dec 0.25 0.22 0.25 0.30 0.39 0.33 0.28 0.39 25.5 24.95 6.66 3.83 4.31 9,180           360               
SFP 31-Dec -0.13 -6.52 0.68 7.59 23.06 -0.93 3.37 -1.17 - 155.97 113.93 2.21 - 5,292           21                 
SNP 31-Dec 0.37 0.27 0.15 1.11 1.64 2.25 1.11 1.39 26.5 26.11 4.56 5.82 3.02 12,996         490               
SORKON 31-Dec 1.37 0.99 0.97 1.25 1.03 0.88 0.82 1.05 80.5 17.57 27.34 2.94 3.42 1,953           24                 
SSC 31-Dec 2.90 -0.81 -0.56 -0.45 -0.67 -0.32 0.02 -0.27 - 69.69 32.89 2.3 - 20,075         266               
SSF 31-Dec 0.23 0.16 0.13 0.11 0.10 -0.01 0.03 -0.16 9.1 14.26 6.15 1.48 2.97 2,457           270               
SST 31-Dec -0.03 1.48 -0.08 -0.08 -0.02 -0.26 -0.10 -0.10 25 19.56 7.71 3.24 0.15 7,063           283               
TC 31-Dec 0.06 0.11 0.21 0.12 0.04 0.10 -0.13 -0.09 4.16 8.31 5.39 0.77 3.61 1,373           330               
TF 31-Dec 2.51 2.33 2.41 2.06 2.63 2.45 1.85 2.05 160 17.19 67.79 2.36 2.36 28,800         180               
TIPCO 31-Dec -0.03 0.16 -0.09 0.12 -0.04 0.05 -0.07 0.29 7.25 45.03 4.83 1.5 - 3,499           483               
TUF 31-Dec -2.73 1.67 1.33 0.83 0.71 0.87 0.31 0.59 20 18.74 9.15 2.19 2.69 95,436         4,772             
TVO 31-Dec 0.52 0.32 0.61 0.64 0.56 0.27 0.28 0.08 21.5 10.35 8.83 2.43 8.14 17,385         809               
TWFP 31-Dec 0.58 0.47 0.65 0.77 0.87 0.74 7.46 6.90 25 10.07 16.08 1.55 3.8 2,377           95                 
Consumer Products
Fashion
AFC 30-Jun -0.28 -0.29 0.31 0.10 0.00 0.01 -0.10 -0.10 13.9 N/A 23.25 0.6 - 633              46                 
ABC 31-Dec -0.17 -0.01 1.20 0.25 0.00 -1.12 #N/A #N/A #N/A N/A 0.09 36.48 - 9,114           2,634             
BTNC 31-Dec -0.08 0.48 0.39 -1.22 1.26 -0.75 -0.36 -0.18 24.5 N/A 35.69 0.69 2.04 294              12                 
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Fashion
CPH 31-Dec 0.04 0.88 -0.50 -0.76 0.51 -0.63 -0.80 -0.68 12.7 N/A 21.11 0.6 - 508              40                 
CPL 31-Dec 0.65 0.77 1.35 0.59 0.15 0.73 1.14 0.48 32.5 9.64 38.83 0.84 7.69 858              26                 
ICC 31-Dec 0.42 -0.06 1.25 0.27 0.25 0.03 1.44 0.63 39.25 20.92 54.14 0.72 2.68 11,407         291               
LTX 31-Dec 3.18 1.90 1.40 2.46 1.14 3.00 8.45 0.39 70 7.83 93.03 0.75 3.57 3,629           52                 
NC 31-Dec 0.69 0.40 0.25 0.59 0.48 0.52 0.89 0.57 23.9 12.41 25.05 0.95 1.67 357              15                 
PAF 31-Dec -0.02 0.06 -0.01 0.03 0.49 -0.13 -0.39 0.47 2.52 44.09 0.14 18.65 - 1,361           540               
PG 31-Dec 0.15 0.08 0.19 0.20 0.19 0.13 0.28 0.28 11 17.85 16.2 0.68 3.36 1,056           96                 
PRANDA 31-Dec 0.51 -0.16 -0.03 0.02 0.24 0.17 0.05 -0.05 5.7 16.04 6.97 0.82 2.63 2,334           410               
SABINA 31-Dec 0.16 0.08 0.09 0.10 0.10 0.09 0.08 0.07 23.6 55.82 4.51 5.24 0.72 8,201           348               
SAWANG 31-Dec 0.03 -0.30 -0.22 -0.19 0.15 0.07 -0.10 -0.14 15.3 N/A 21.55 0.71 - 367              24                 
SUC 31-Dec 0.90 1.11 0.98 0.48 0.25 1.37 0.83 0.79 39.5 11.81 60.06 0.66 4.43 11,850         300               
TNL 31-Dec 0.32 0.30 0.68 0.43 0.46 0.15 0.68 0.44 - 14.13 27.46 0.89 3.47 2,940           120               
TPCORP 31-Dec 0.23 0.19 0.17 0.29 -0.05 0.21 0.03 0.25 - 15.05 19.42 0.68 4.17 1,426           108               
TR 31-Mar -2.25 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 1.04 n.a. 26.5 N/A 88.25 0.3 0.75 5,342           202               
TTI 31-Dec -0.54 -0.19 0.15 -0.61 0.94 0.55 -0.24 -0.72 - N/A 32.15 0.86 3.64 1,375           50                 
TTL 30-Sep 0.10 0.00 -7.74 -1.43 -7.39 3.86 3.86 1.13 158 N/A 91.45 1.73 24.05 2,370           15                 
TTTM 31-Dec -0.03 2.53 0.47 0.87 3.79 6.44 6.05 5.67 115 29.93 245.15 0.47 1.74 690              6                   
UPF 31-Dec 1.27 0.55 0.49 1.04 0.62 0.48 0.81 1.06 56 16.7 49.17 1.14 5.98 420              8                   
UT 31-Dec -0.89 -0.08 0.13 -0.12 -0.09 -0.07 0.11 -0.05 12.3 N/A 13.21 0.93 - 554              45                 
WACOAL 31-Dec 0.35 0.45 0.86 0.65 0.32 0.45 0.71 0.64 51 22.12 42.62 1.2 4.71 6,120           120               
Home & Office Products
CEI 31-Jul 0.00 0.09 0.01 0.02 -0.17 0.26 0.13 0.03 - N/A 3.71 1.31 - 915              188               
DTCI 31-Dec 0.31 -0.11 0.35 -0.21 0.41 0.01 0.79 0.01 - 97.37 29.24 1.13 0.61 330              10                 
FANCY 31-Dec 0.00 -0.05 -0.07 0.17 -0.01 0.17 -0.03 -0.07 3.44 79.68 2.68 1.28 1.45 1,617           470               
IFEC 31-Dec -0.02 0.12 0.00 -0.01 -0.01 -0.03 0.06 0.05 11.6 277.1 2.69 4.8 0.09 20,145         1,737             
KYE 31-Mar 12.48 15.05 6.23 23.00 -15.41 7.94 7.48 7.63 287 8.39 221.6 1.3 4.01 6,314           22                 
MODERN 31-Dec 0.13 0.15 0.63 0.14 0.19 0.14 0.13 0.11 9.95 9.51 3.58 2.78 10.05 7,463           750               
OGC 31-Dec 3.56 1.44 -1.54 -1.26 0.68 -0.57 -1.46 -0.64 60.75 27.56 72.65 0.84 1.81 1,296           21                 
ROCK 31-Dec 0.65 -0.20 -0.33 -0.66 -3.60 1.36 2.14 -0.69 26.5 N/A 19.35 1.37 - 530              20                 
SIAM 30-Jun -0.04 0.02 -0.38 0.00 0.04 -0.04 -0.03 0.11 4 N/A 3.92 1.02 - 2,373           593               
SITHAI 31-Dec 0.04 0.04 0.05 0.39 0.65 0.33 0.38 0.44 2.38 13.72 1.66 1.43 4.2 6,450           2,710             
Personal Products & Pharmaceuticals
DSGT 31-Dec 0.05 0.03 0.07 0.19 0.12 0.07 0.13 0.22 7.55 21.76 1.99 3.79 2.38 9,513           1,260             
JCT 31-Dec 1.67 2.65 2.48 2.30 1.23 2.49 1.52 1.78 135 14.83 66.62 2.03 3.7 1,823           14                 
OCC 31-Dec 0.46 0.42 0.35 0.36 0.45 0.39 0.30 0.55 17.5 11 12.98 1.35 4.29 1,050           60                 
S & J 31-Dec 0.32 0.72 0.24 0.17 0.29 0.82 0.27 0.12 17.8 12.29 21.3 0.84 4.78 2,669           150               
STHAI 31-Dec - -0.01 -0.02 -0.28 -0.12 0.00 0.00 0.00 - N/A -0.23 N/A - 455              3,996             
TOG 31-Dec 0.09 0.08 0.11 0.14 0.08 0.12 0.10 0.04 6.25 14.58 3.62 1.73 5.6 2,964           474               
Financials
Banking
BAY 31-Dec 0.65 0.58 0.57 0.54 0.04 0.62 0.50 0.67 43.25 22.45 21.6 2.42 1.69 318,137       7,356             
BBL 31-Dec 4.59 5.02 4.73 4.70 0.65 4.69 5.37 4.72 180 9.46 169.47 1.06 3.61 343,592       1,909             
CIMBT 31-Dec 0.01 0.01 0.01 0.02 #N/A 0.02 0.01 0.01 1.83 39.02 1.08 1.7 0.41 38,585         21,085           
KBANK 31-Dec 4.16 5.23 4.90 4.99 0.12 4.48 4.59 4.22 226 11.72 107.41 2.1 1.77 540,877       2,393             
KKP 31-Dec 0.58 1.01 0.72 0.83 1.23 1.18 1.48 1.39 #N/A 12.4 42.77 0.91 4.77 32,682         843               
KTB 31-Dec 0.57 0.66 0.54 0.59 0.45 0.64 0.46 0.61 22.8 9.6 16.6 1.37 3.95 318,654       13,976           
LHBANK 31-Dec 0.02 0.03 0.02 0.02 0.29 0.01 0.02 0.02 1.76 19.34 1.23 1.43 0.21 23,230         13,199           
SCB 31-Dec 3.60 3.90 4.33 3.86 -0.12 3.74 3.72 3.86 175 11.15 83.94 2.08 3.43 594,011       3,394             
TCAP 31-Dec 1.12 1.00 1.02 1.10 0.08 1.38 3.29 1.53 34.25 8.07 42.56 0.8 4.67 43,765         1,278             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Finance and Securities
TISCO 31-Dec 1.54 1.36 1.24 1.17 0.98 1.40 1.59 1.58 45.75 8.62 32.14 1.42 4.37 36,628         801               
TMB 31-Dec 0.07 0.05 0.06 0.04 0.04 0.04 0.01 0.04 2.98 13.65 1.6 1.87 2.01 130,163       43,679           
AEC 31-Dec -0.01 0.04 0.02 -0.04 -0.20 -0.09 0.01 0.04 #N/A 102.21 1.1 1.14 - 1,265           1,110             
AEONTS 20-Feb 2.27 2.70 2.35 10.01 0.62 2.74 2.27 2.27 101.5 10.42 39.45 2.57 3.4 25,375         250               
AMANAH 31-Dec -0.15 0.00 -0.03 -0.07 -0.07 -0.01 0.02 0.00 0.99 N/A 1.08 0.92 - 941              950               
ASK 31-Dec 0.50 0.48 0.48 0.44 0.48 0.47 0.47 0.44 20 10.49 11.72 1.71 6.5 7,038           352               
ASP 31-Dec 0.08 0.14 0.12 0.05 0.07 0.14 0.12 0.19 3.9 9.92 2.18 1.79 8.21 8,212           2,106             
BFIT 31-Dec 0.12 0.10 0.12 0.14 0.10 0.16 0.13 0.13 5.6 11.65 9.7 0.58 6.25 1,120           200               
CGD 31-Dec 0.02 0.04 0.02 -0.01 -0.02 0.01 0.04 0.11 1.29 145.77 0.68 1.89 - 9,464           7,336             
CNS 31-Dec 0.07 0.05 0.05 0.03 -0.01 0.04 0.14 2.19 2.64 13.35 2.53 1.04 6.82 5,677           2,150             
ECL 31-Dec 0.02 0.02 0.03 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 2.04 22.15 1.15 1.77 3.92 1,213           595               
FNS 31-Dec 0.27 0.01 0.06 -0.10 0.29 0.01 -0.13 0.15 4.42 19.35 6.6 0.67 2.26 1,092           247               
FSS 31-Dec 0.21 0.17 0.06 -0.02 -0.06 0.33 0.20 0.39 3.44 8.23 3.99 0.86 4.94 1,892           550               
GBX 31-Dec 0.02 0.02 0.01 -0.02 -0.06 0.01 0.03 0.06 0.92 29.52 1.27 0.72 - 1,002           1,089             
GL 31-Dec 0.09 0.00 0.01 0.01 0.01 0.05 0.10 0.11 10.1 96.05 2.31 4.39 1.52 11,017         1,091             
IFS 31-Dec 0.07 0.07 0.07 0.08 0.04 0.08 0.07 0.07 3.46 11.77 2.21 1.56 4.19 1626.2 470
JMT 31-Dec 0.14 0.11 0.09 0.06 0.04 0.05 0.07 0.09 19 47.26 2.27 8.36 1.58 5,700           300               
KCAR 31-Dec 0.19 0.22 0.24 0.20 0.23 0.22 0.21 0.43 10.6 12.4 6.83 1.55 4.43 2,650           250               
KGI 31-Dec 0.10 0.13 0.07 0.09 0.06 0.09 0.09 0.15 3.94 10.31 2.59 1.52 9.26 7,848           1,992             
KTC 31-Dec 1.65 1.95 1.83 1.38 0.88 1.20 1.26 1.64 87.75 12.89 28.58 3.07 3.13 22,625         258               
MBKET 31-Dec 0.93 0.67 0.38 0.22 0.48 0.45 0.61 0.97 22.6 10.2 8.56 2.64 7.3 12,900         571               
MFC 31-Dec 0.83 0.38 0.46 0.31 0.17 0.34 1.01 1.31 34 17.26 11.25 3.02 7.35 4,080           120               
ML 31-Dec 0.01 0.03 0.03 0.03 0.02 0.04 0.04 0.04 2.36 26.2 1.52 1.56 0.21 2,077           880               
PE 31-Dec 0.00 -0.10 -0.01 0.00 0.01 0.00 0.01 0.02 1.26 N/A 0.56 2.27 - 1,008           800               
PL 31-Dec 0.09 0.09 0.03 0.09 0.11 0.10 0.11 0.14 4.08 13.03 4.7 0.87 4.17 1,825           447               
THANI 31-Dec 0.07 0.10 0.08 0.10 0.09 0.13 0.12 0.15 3.26 11.19 1.61 2.03 0.77 6,564           2,014             
TK 31-Dec 0.16 0.08 0.01 0.14 0.10 0.14 0.21 0.41 10 25.56 7.99 1.25 1.8 5,000           500               
TNITY 31-Dec 0.41 0.35 0.22 0.11 0.05 0.38 -0.18 0.54 6.65 6.85 7.62 0.87 4.28 1,167           176               
UOBKH 31-Dec 0.20 0.19 0.06 0.06 0.08 0.12 0.20 0.30 3.74 7.19 5.52 0.68 2.94 1,879           502               
ZMICO 31-Dec 0.04 0.04 0.04 0.00 -0.01 0.02 0.03 0.07 1.5 12.4 1.84 0.81 3.33 1,962           1,308             
Insurance
AYUD 31-Dec 0.85 4.87 0.62 1.11 0.70 0.61 0.19 0.85 35.5 4.77 27.11 1.31 7.04 8,875           250               
BKI 31-Dec 3.79 8.11 3.87 5.89 3.71 7.24 6.92 5.12 366 16.9 262.72 1.39 3.06 38,968         106               
BLA 31-Dec 1.34 -0.52 0.14 0.90 0.74 0.91 1.20 0.76 50.75 32.37 15.06 3.37 0.98 86,166         1,698             
BUI 31-Dec 0.54 0.76 0.59 1.13 -0.67 1.45 -0.14 0.90 - 6.94 30.01 0.7 1.9 420              20                 
CHARAN 31-Dec 0.84 0.53 0.61 1.61 0.37 0.95 0.14 -1.17 74.75 20.78 96.38 0.78 3.34 449              6                   
INSURE 31-Dec -1.01 0.05 -1.89 -0.38 -1.29 -0.88 -0.85 2.60 - N/A 12.62 2.77 - 350              10                 
MTI 31-Dec 2.43 4.04 3.16 4.88 2.70 2.73 2.68 4.99 152 10.48 70.21 2.16 3.82 8,968           59                 
NKI 31-Dec 1.20 3.25 2.25 0.89 0.66 1.76 2.36 3.48 - 9.72 70.29 1.02 4.06 2,217           31                 
NSI 31-Dec 3.30 2.98 4.94 0.50 7.11 1.87 0.07 4.12 96.25 8.21 89.8 1.07 6.23 1,338           14                 
SCBLIF 31-Dec 20.35 21.49 23.78 22.09 17.55 18.24 17.29 18.10 1170 13.34 257.34 4.55 1.87 77,805         67                 
SCSMG 31-Dec 0.00 0.00 1.03 1.23 0.75 0.73 1.00 0.52 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
SMK 31-Dec 12.24 13.63 12.78 10.03 9.62 8.98 12.06 12.84 - 10.07 201.26 2.43 3.48 9,800           20                 
SMG 31-Dec 1.15 0.60 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 7.05 17.21 1.64 - 6,297           223               
THRE 31-Dec -0.06 -0.54 0.04 0.06 0.03 -0.92 0.02 0.07 2.88 N/A 0.72 3.98 - 12,139         4,215             
THREL 31-Dec 0.19 0.09 0.15 0.18 0.11 0.23 0.15 #N/A #N/A 21.95 1.98 6.86 3.31 8,160           600               
TIC 31-Dec 0.55 0.41 0.20 0.83 0.99 0.56 -0.59 1.55 27.5 13.84 23.01 1.2 2.91 646              23                 
TIP 31-Dec 0.83 1.39 0.94 1.33 0.85 1.00 0.28 1.72 36.75 8.18 17.78 2.07 6.12 11,025         300               
TSI 31-Dec -1.90 -0.54 -0.07 -0.03 0.11 0.22 0.80 0.41 19.8 N/A 2.05 9.64 - 885              45                 
TVI 31-Dec 0.18 0.43 0.47 0.10 0.09 -0.09 0.01 0.65 12.3 10.41 7.27 1.69 0.9 1,863           152               
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Industrials
Automotive
AH 31-Dec 0.10 0.25 0.31 0.47 -0.06 0.47 0.66 0.99 14.2 12.48 17.09 0.83 2.11 4,581           323               
APCS 31-Dec -0.04 -0.05 -0.06 -0.06 -0.03 0.00 -0.03 0.01 3.26 N/A 2.45 1.33 - 1,076           330               
BAT-3K 31-Dec 3.06 1.79 3.34 2.06 2.21 4.01 0.08 -0.33 71.25 6.95 85.93 0.83 4.21 1,425           20                 
CWT 31-Dec 0.17 0.00 -0.06 -0.02 -0.05 0.00 -0.04 0.03 4.18 52.39 2.06 2.12 - 1,575           377               
EASON 31-Dec 0.08 0.06 0.05 0.04 0.08 0.08 0.10 0.09 2.88 12.54 2.19 1.32 4.17 823              286               
GYT 31-Dec 11.27 9.46 8.23 3.09 13.29 8.20 13.44 9.54 - 12.98 497.08 0.84 4.81 3,078           7                   
HFT 31-Dec 0.11 0.11 0.09 0.13 0.14 0.13 0.14 0.07 3.66 8.29 3.1 1.18 4.1 2,410           658               
IHL 31-Dec 0.09 0.14 0.09 0.14 0.11 0.09 0.13 0.15 7.2 15.61 2.62 2.75 6.25 3,024           420               
IRC 30-Sep 0.45 0.00 0.36 0.36 0.45 2.05 0.38 0.62 15.9 10.08 13.2 1.2 3.94 3,180           200               
SAT 31-Dec 0.50 0.34 0.30 0.40 0.96 0.40 0.35 0.56 18.4 12.04 12.27 1.5 3.26 7,824           425               
SPG 31-Dec 0.32 0.24 0.34 0.38 0.42 0.58 0.44 0.45 29 22.57 12.18 2.38 2.41 10,005         345               
STANLY 31-Mar 4.57 3.07 2.67 5.24 4.35 4.69 5.11 6.34 200 12.86 145.61 1.37 3 15,325         77                 
TKT 31-Dec 0.04 0.01 0.00 0.04 0.05 -0.01 0.04 0.11 2.8 30.81 2.2 1.28 3.57 599              214               
TNPC 31-Dec 0.07 -0.27 0.10 -0.15 0.16 0.31 0.33 2.30 12.9 N/A 9.45 1.36 0.47 773              60                 
TRU 31-Dec 0.07 0.07 0.03 0.11 0.07 0.15 0.15 0.36 4.76 18.45 5.26 0.91 3.15 2,812           591               
TSC 30-Sep 0.47 0.00 0.10 0.17 0.12 0.31 0.31 0.37 13.4 28.47 6.59 2.03 3.73 3,481           260               
YNP 31-Dec -0.91 #N/A #N/A 0.00 #N/A 0.00 0.00 0.00 - N/A -0.07 N/A - 464              1,600             
Industrial Materials & Machinery
CTW 31-Dec -0.02 0.17 -0.02 0.09 0.26 0.21 0.16 0.11 10 35.24 10.55 0.95 3.5 3,979           398               
FMT 31-Dec 0.66 0.05 0.34 0.68 0.63 -0.51 0.28 0.31 24 13.87 25.76 0.93 4.17 1,152           48                 
KKC 31-Dec 0.00 -0.02 0.09 -0.02 0.03 -0.02 -0.20 0.18 2.76 48.07 2.06 1.34 18.12 2,760           1,000             
PATKL 31-Dec 0.00 0.00 0.21 0.11 0.23 0.01 -0.44 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
SNC 31-Dec 0.27 0.23 0.27 0.54 0.22 0.21 0.49 0.55 15.3 11.67 7.7 1.99 4.31 4,403           288               
TCJ 31-Dec 0.09 0.26 0.24 0.21 0.09 0.37 0.26 0.35 12 14.97 14.97 0.8 0.42 1,027           86                 
VARO 31-Dec 0.04 0.08 -0.06 -0.03 -0.31 -0.35 -0.49 0.18 6.95 235.86 10.79 0.64 - 694              100               
Packaging
AJ 31-Dec -0.61 0.01 0.04 -0.05 -0.27 0.06 -0.13 0.09 7.9 N/A 7.88 1 - 3,156           399               
ALUCON 31-Dec 2.62 4.66 5.28 4.83 3.06 4.23 3.99 4.44 200 11.51 96.49 2.07 5 8,640           43                 
CSC 31-Dec 2.08 1.38 1.45 1.40 1.33 1.06 2.05 2.05 - 8.57 47 1.13 3.29 2,769           52                 
NEP 31-Dec -0.08 -0.02 -0.03 -0.02 -0.04 -0.03 0.04 -0.02 0.71 N/A 0.47 1.51 - 1,027           1,446             
PTL 31-Mar -0.03 0.11 0.16 -0.60 -0.13 -0.08 -0.15 0.47 10 42.85 10.12 0.99 - 8,000           800               
SPACK 31-Dec -0.16 -0.04 -0.05 -0.05 -0.04 -0.03 -0.09 0.01 2.5 N/A 1.84 1.36 0.56 750              300               
TCOAT 31-Dec -0.80 0.06 0.25 0.11 0.34 0.52 0.50 0.45 20.1 N/A 40.42 0.5 1.49 211              11                 
TFI 31-Dec -0.03 -0.03 -0.02 -0.02 -0.05 -0.01 -0.03 -0.05 1.37 N/A 0.48 2.86 - 2,805           2,048             
THIP 31-Dec 4.44 4.10 3.31 3.15 5.26 4.91 1.64 2.06 - 8.93 114.04 1.18 3.92 1,072           8                   
TMD 31-Dec 0.51 0.44 0.34 0.49 0.50 0.44 0.42 5.02 18.5 10.33 13.55 1.37 5.41 2,775           150               
TOPP 31-Dec 3.49 4.87 4.80 3.20 3.13 4.61 4.92 3.62 151 9.23 158.34 0.95 3.05 906              6                   
TPP 31-Dec -0.15 0.21 0.46 0.21 -0.14 0.23 -0.03 0.51 32 43.82 21.45 1.49 1.25 1,200           38                 
Paper & Printing Materials
TCP 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 0.26 0.45 0.37 0.56 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
UTP 31-Dec 0.05 0.07 0.07 0.11 0.07 0.10 0.40 0.41 4.2 13.69 2.84 1.48 4.76 2,730           650               
Petrochemicals & Chemicals
GC 31-Dec 0.03 0.05 0.07 0.10 0.04 0.08 0.09 0.13 4.28 17.98 1.94 2.2 5.37 856              200               
IVL 31-Dec -0.23 0.13 0.30 0.08 -0.09 0.22 0.05 0.10 24.7 80.05 15.26 1.62 1.54 118,912       4,814             
PATO 31-Dec 0.17 0.28 0.31 0.16 0.21 0.35 0.31 0.10 11.6 12.57 3.72 3.12 7.93 1,624           140               
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Petrochemicals & Chemicals
PTTGC 31-Dec -1.10 1.68 1.35 1.40 1.65 2.13 0.93 2.68 52.75 15.82 53.1 0.99 4.49 237,842       4,509             
TCB 31-Mar 0.78 0.87 1.18 3.76 0.22 1.06 0.49 0.00 24.9 7.3 38.57 0.65 1.77 7,470           300               
TCCC 31-Dec 0.26 1.38 1.13 0.59 0.48 1.51 1.43 0.43 27.5 8.22 14.02 1.96 8.36 16,080         585               
TPA 31-Dec 0.03 0.04 0.10 0.09 -0.08 0.08 0.14 0.14 6.05 23.4 5.02 1.2 3.31 735              122               
TPC 31-Dec 0.14 0.46 0.00 0.38 0.65 1.04 0.63 0.67 28.25 29.1 18 1.57 1.77 24,719         875               
UP 31-Dec -0.02 0.09 1.18 0.65 0.44 0.43 1.55 0.52 35.25 18.59 23.08 1.53 5.3 881              25                 
VNT 31-Dec -1.04 0.00 0.15 0.08 -0.01 0.04 -0.06 0.12 9.9 N/A 12.72 0.78 1.01 11,733         1,185             
WG 31-Dec 2.67 2.47 2.39 2.67 2.81 3.48 2.38 2.38 147 14.41 86.12 1.71 3.74 2,624           18                 
YCI 31-Dec -1.32 -2.02 0.27 -1.47 -0.18 -1.59 -1.93 -2.23 - N/A -8.38 N/A - 92                7                   
Steel
AMC 31-Dec -0.14 0.02 0.03 0.07 -0.03 0.03 0.03 0.32 2.34 N/A 3.63 0.64 - 1,123           480               
BSBM 31-Dec -0.02 0.01 0.01 0.02 0.04 0.02 -0.01 0.04 1.15 135.73 1.64 0.7 2.61 1,302           1,133             
CEN 31-Dec -0.10 0.22 0.08 -0.01 -0.20 0.00 0.13 0.07 3.6 18.45 3.77 0.95 1.39 2,269           630               
CITY 31-Jul 0.16 0.50 0.16 0.14 -0.33 0.42 0.07 0.15 4.3 7.73 4.1 1.05 3.72 1,290           300               
CSP 31-Dec -0.07 0.06 0.11 0.17 0.00 0.01 -0.03 0.18 3.42 12.08 1.75 1.95 4.68 1,697           496               
GJS 31-Dec 0.00 0.00 -0.02 #N/A 0.01 0.00 -0.01 -0.01 0.05 N/A 0.13 0.39 - 5,293           105,854         
GSTEL 31-Dec -0.01 -0.01 -0.04 #N/A 0.03 0.00 -0.05 0.02 0.1 N/A 0.19 0.53 - 3,425           34,251           
INOX 31-Dec 0.01 0.00 0.01 0.01 -0.01 -0.02 -0.03 0.02 1.37 48.63 1.1 1.25 - 10,680         7,796             
LHK 31-Mar 0.08 0.09 0.08 0.39 -0.22 0.11 0.11 0.12 3.3 9.86 3.36 0.98 6.67 1,264           383               
MAX 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.23 N/A 0.05 4.86 - 4,562           19,834           
MCS 31-Dec 0.14 -0.01 -0.05 0.08 0.43 0.12 -0.03 0.00 7.05 42.98 4.14 1.7 2.84 3,525           500               
MILL 31-Dec -0.39 -0.06 -0.07 -0.04 0.00 -0.06 -0.01 0.01 1.69 N/A 1.19 1.53 - 5,263           3,114             
PAP 31-Dec -0.06 0.04 0.12 0.16 0.13 0.17 0.02 0.30 4 14.58 3.28 1.22 4 2,640           660               
PERM 31-Dec -0.08 0.01 0.09 0.03 0.08 0.06 -0.17 0.04 2.02 55.92 1.73 1.17 2.48 1,010           500               
RICH 31-Dec 0.44 -0.06 -0.05 -0.05 -0.06 -0.11 -0.10 -0.08 1.67 13.06 0.43 3.84 - 4,008           2,400             
SAM 31-Dec -0.02 0.02 0.04 0.04 0.02 0.02 0.01 0.09 1.66 18.24 2.01 0.83 - 1,735           1,045             
SMIT 31-Dec 0.09 0.09 0.09 0.10 0.10 0.12 0.13 0.15 4.52 12.32 3.72 1.21 4.87 2,396           530               
SSI 31-Dec -0.05 -0.02 -0.04 -0.04 -0.09 -0.10 -0.02 -0.03 0.22 N/A 0.14 1.52 - 7,077           32,166           
SSSC 31-Dec 0.87 1.36 1.31 1.54 1.15 2.58 1.99 1.99 43.75 8.61 39.44 1.11 5.94 2,800           64                 
TGPRO 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.01 0.01 0.35 123.88 0.21 2.13 - 2,225           6,358             
TIW 31-Mar -0.32 -1.87 2.04 -2.44 0.41 0.12 -0.53 -0.38 101 N/A 167.77 0.6 1.98 606              6                   
TMT 31-Dec 0.12 0.19 0.15 0.31 0.17 0.19 0.15 0.52 8.5 11.07 4.98 1.71 7.65 3,701           435               
TSTH 31-Mar -0.02 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 -0.01 -0.56 0.72 N/A 1.04 0.69 - 6,064           8,422             
TUCC 31-Dec - #N/A #N/A 0.00 #N/A 0.00 0.00 0.00 - N/A -0.83 N/A - 162              312               
TWP 31-Dec 6.58 1.59 1.34 2.36 1.79 1.99 2.20 1.98 56 4.72 55.93 1 1.79 1,512           27                 
TYCN 31-Dec -0.05 0.01 -0.01 0.09 -0.54 -0.15 -0.30 0.03 3.64 68.05 9.24 0.39 - 2,197           604               
THE 31-Dec -0.04 0.16 0.16 0.03 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19.4 2.43 1.89 - 1,840           400               
Property & Construction
Construction Materials
CCP 31-Dec 0.02 0.07 0.07 0.14 0.56 0.12 0.11 0.11 5.2 19.68 2.27 2.29 0.18 3,055           588               
DCC 31-Dec -2.02 0.67 0.78 0.87 0.63 0.72 0.82 1.01 6.05 20.12 0.68 8.94 4.98 24,684         4,080             
DCON 31-Dec -0.58 0.22 0.21 0.30 0.33 0.28 0.25 0.20 1.8 11.71 0.5 3.61 8.01 3,703           2,057             
DRT 31-Dec 0.02 0.05 0.10 0.11 0.07 0.08 0.13 0.15 5 18.11 2.14 2.33 5.4 5,240           1,048             
GEL 31-Dec 0.00 0.01 0.02 0.02 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 23.66 0.89 0.89 1.27 4,395           5,563             
WIK 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A -0.01 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
PPP 31-Dec 0.18 0.14 0.10 0.13 0.12 0.11 0.11 0.10 8.35 15.25 2.57 3.25 1.92 2,505           300               
Q-CON 31-Dec 0.00 0.10 0.05 0.17 0.20 0.15 0.10 0.14 8.4 26.19 5.03 1.67 1.67 3,360           400               
RCI 31-Dec 0.01 -0.02 0.01 0.01 -0.02 0.08 0.03 0.10 4.28 399.18 1.59 2.69 - 1,664           389               
SCC 31-Dec 7.38 6.54 7.11 6.98 6.68 8.16 8.27 7.33 522 18.63 147.74 3.53 2.39 626,400       1,200             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Construction Materials
SCCC 31-Dec 2.85 4.57 6.40 8.27 3.27 5.27 7.02 5.30 358 16.2 90.85 3.94 4.19 82,340         230               
SCP 31-Dec 0.19 0.27 0.28 0.37 0.36 0.48 2.07 3.28 8.75 7.9 4.7 1.86 4.57 2,625           300               
SINGHA 31-Dec #N/A #N/A #N/A 0.00 #N/A 0.00 0.00 0.00 - N/A -3.37 N/A - 134              448               
SUPER 31-Dec 0.04 -0.02 -0.01 -0.01 -0.02 -0.02 -0.01 0.14 1.96 N/A 0.21 9.85 - 39,497         20,152           
TASCO 31-Dec 3.40 2.77 0.01 1.66 -0.33 1.89 1.21 2.68 100.5 12.84 38.85 2.59 1.99 15,419         153               
TCMC 31-Dec 0.16 0.05 0.02 0.02 -0.01 -0.02 0.06 0.17 2.84 11.17 2.7 1.05 - 972              342               
TGCI 31-Dec 0.01 0.05 0.06 0.04 0.03 0.02 0.04 0.05 3.28 20.12 1.89 1.73 2.44 5,568           1,698             
TPIPL 31-Dec -0.70 0.30 0.20 0.27 -0.17 0.25 0.17 0.05 2.6 39.41 2.86 0.91 0.77 52,494         20,190           
UMI 31-Dec -0.03 -0.03 0.05 0.05 -0.11 0.02 0.05 0.07 5.05 140.94 1.94 2.6 2.18 4,224           837               
VNG 31-Dec 0.05 0.28 0.10 0.05 0.06 0.01 -0.13 -0.09 7.3 15.21 4.29 1.7 3.68 11,439         1,567             
Property Development
A 31-Dec 0.01 0.01 0.00 0.02 -0.01 0.01 0.01 0.01 5.4 128.24 2.93 1.84 - 5,292           980               
AMATA 31-Dec 1.56 0.13 -0.01 0.41 0.07 0.59 0.64 0.12 15.9 7.63 9.48 1.68 4.4 16,965         1,067             
ANAN 31-Dec 0.19 0.07 0.10 0.03 0.30 -0.03 -0.03 0.00 3.7 9.48 2.07 1.78 2.65 12,332         3,333             
AP 31-Dec 0.13 0.36 0.25 0.09 0.33 0.14 0.16 0.08 6.9 8.3 5.04 1.37 4.03 21,707         3,146             
ASCON 31-Dec #N/A #N/A #N/A 0.00 #N/A 0.00 0.00 0.00 - N/A -2.73 N/A - 1,102           1,134             
BLAND 31-Mar 0.04 -0.03 0.02 0.10 -0.05 0.03 0.02 0.00 1.47 22.88 2.28 0.64 2.88 30,374         20,662           
BROCK 31-Dec 0.00 0.00 0.01 0.00 -0.02 0.01 0.00 0.00 2.52 212.84 1.2 2.1 - 2,583           1,025             
CI 31-Dec 0.10 -0.06 -0.04 -0.03 -0.06 0.52 -0.27 0.03 1.93 N/A 1.76 1.09 3.63 1,390           720               
CK 31-Dec 0.25 0.71 0.18 0.22 0.25 0.57 0.76 3.07 24.2 17.85 11.29 2.14 2.27 40,992         1,694             
CNT 31-Dec -0.26 -0.15 0.01 0.05 0.09 0.09 0.12 0.29 4.44 N/A 1.69 2.63 1.13 4,453           1,003             
CPN 31-Dec 0.41 0.43 0.41 0.38 0.39 0.33 0.32 0.76 43.5 26.72 9.14 4.76 1.49 195,228       4,488             
EMC 31-Dec 0.01 -0.08 0.01 0.00 -0.13 -1.01 -0.03 0.02 0.91 N/A 0.34 2.66 - 3,237           3,557             
ESTAR 31-Dec 0.04 0.01 0.00 0.01 0.04 0.00 -0.01 -0.01 0.95 17.06 0.91 1.05 3.16 4,771           5,022             
EVER 31-Dec 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 -0.01 -0.01 1.95 N/A 0.77 2.54 - 6,313           3,237             
GLAND 31-Dec 0.06 0.05 0.03 0.01 0.03 0.02 0.02 0.02 3.16 20.58 1.39 2.27 2.22 17,472         5,529             
GOLD 31-Dec -0.05 0.03 0.18 0.04 -0.17 -0.06 -0.06 -0.07 6.5 34.87 4.64 1.4 - 10,647         1,638             
HEMRAJ 31-Dec 0.04 0.05 0.10 0.11 0.36 0.06 0.06 0.09 4.5 14.75 1.52 2.97 1.56 43,673         9,705             
ITD 31-Dec 0.00 0.06 0.01 0.03 0.10 0.01 0.02 0.08 6.85 69.26 2.66 2.57 - 36,167         5,280             
KC 31-Dec 0.01 0.02 0.01 -0.02 0.00 0.01 0.01 -0.01 3.24 119.11 1.61 2.01 0.62 2,835           875               
KMC 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A 0.01 0.01 0.01 0.05 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
KTP 31-Dec -0.02 -0.04 -0.07 -0.13 -0.31 -0.12 -0.14 -0.07 2.8 N/A 1.02 2.75 - 616              220               
LALIN 31-Dec 0.11 0.11 0.17 0.15 0.11 0.12 0.13 0.14 3.94 7.47 5.47 0.72 6.85 3,251           825               
LH 31-Dec 0.30 0.16 0.20 0.14 0.16 0.18 0.16 0.14 9.6 12.53 3.9 2.46 6.72 105,564       10,996           
LPN 31-Dec 0.50 0.38 0.25 0.24 0.38 0.42 0.54 0.24 17 12.41 7.05 2.41 4.71 25,087         1,476             
MBK 31-Dec 0.33 0.30 0.34 0.21 3.25 7.64 3.81 13.95 13.9 14.92 9.24 1.5 4.32 26,219         1,886             
METRO 31-Dec #N/A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.03 -0.02 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
MJD 31-Dec 0.47 0.20 0.03 0.07 -0.03 -0.06 -0.09 -0.03 3.48 4.54 3.51 0.99 - 2,994           860               
MK 31-Dec 0.20 0.18 0.09 0.05 0.14 0.15 0.13 0.08 5 9.62 6.35 0.79 7 4,302           860               
NCH 31-Dec 0.06 0.00 0.03 0.01 0.03 0.02 0.03 0.01 1.57 16.32 2 0.79 2.36 1,862           1,186             
NNCL 31-Dec -0.24 -0.03 -0.01 -0.01 -0.08 -0.01 0.26 0.03 1.55 N/A 1.41 1.1 - 2,417           1,559             
NOBLE 31-Dec -0.22 0.07 0.26 0.25 0.21 -0.01 0.04 0.48 13.3 37.19 9.36 1.42 0.75 6,071           456               
N-PARK 31-Dec #N/A #N/A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
NUSA 31-Dec 0.01 0.01 0.01 0.01 -0.01 -0.01 0.00 0.00 0.86 66.6 1.07 0.89 - 3,824           4,447             
NWR 31-Dec 0.04 -0.06 0.02 0.01 -0.03 0.00 0.03 0.04 1.81 513.35 1.48 1.22 - 4,680           2,585             
PAE 31-Dec -0.51 -0.12 -0.01 -0.03 -0.06 -0.15 -0.14 0.01 0.51 N/A 0.01 43.16 - 1,392           2,730             
PF 31-Dec 0.00 0.05 0.00 0.01 -0.01 0.01 0.00 0.01 1.05 15.23 1.55 0.68 4.19 6,072           5,783             
PLE 31-Dec 0.04 0.00 -0.04 0.10 -0.05 0.04 0.05 -0.03 1.59 39.81 2.04 0.78 2.89 1,725           1,085             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Property Development
PREB 31-Dec 0.26 0.27 0.29 0.18 0.01 0.22 0.51 0.21 14.1 14.23 4.18 3.37 4.26 4,352           309               
PRECHA 31-Dec 0.00 -0.01 -0.02 -0.02 0.00 0.00 0.01 0.01 2.8 N/A 1.75 1.6 - 941              336               
PRIN 31-Dec 0.02 0.00 0.00 0.04 0.03 0.05 0.04 0.04 1.73 28.33 3.19 0.54 2.89 2,111           1,220             
PS 31-Dec 0.84 0.83 0.84 0.48 1.02 0.61 0.63 0.35 27 9.05 13.34 2.03 3.7 60,230         2,231             
QH 31-Dec 0.07 0.12 0.11 0.07 0.08 0.10 0.12 0.06 3.6 9.93 2.09 1.73 2.46 33,062         9,184             
RASA 31-Dec #N/A 0.00 -0.02 -0.04 -0.01 0.02 0.02 0.02 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
RML 31-Dec 0.02 0.10 0.12 0.10 0.06 0.05 0.06 0.04 1.57 4.58 0.99 1.59 - 5,613           3,575             
S 31-Dec -0.03 -0.02 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A N/A 1.18 6.11 - 33,929         4,712             
ROJNA 31-Dec 0.27 0.26 0.04 -0.05 0.44 -0.08 -0.19 0.25 8.05 20.07 5.66 1.49 0.25 14,841         1,844             
SAMCO 31-Dec 0.08 0.04 0.03 0.02 0.00 0.07 0.03 0.08 4.34 25.61 3.82 1.14 3.46 2,558           589               
SC 31-Dec 0.17 0.14 0.09 0.02 0.09 0.07 0.08 0.06 3.68 8.77 3.13 1.17 2.17 13,671         3,715             
SCAN 31-Dec #N/A #N/A #N/A 0.00 #N/A 0.00 0.00 0.00 - N/A -4.77 N/A - 300              60                 
SEAFCO 31-Dec 0.11 0.32 0.21 0.09 0.08 0.14 0.12 0.21 9.7 13.42 3.1 3.13 2.99 2,824           291               
SENA 31-Dec 0.25 0.17 0.14 0.05 0.18 0.08 0.05 0.07 3.84 6.77 3.61 1.06 0.61 2,942           766               
SF 31-Dec 0.14 0.11 0.12 0.10 0.09 0.09 0.11 -0.10 6.85 14.48 4.55 1.51 0.32 10,142         1,481             
SIRI 31-Dec 0.12 0.08 0.06 0.09 0.11 0.05 0.06 -0.01 1.81 7.61 1.82 1.04 6.63 25,834         14,273           
SPALI 31-Dec 0.95 0.92 0.31 0.43 1.03 0.20 0.18 0.27 21.3 8.16 10.15 2.1 4.69 36,563         1,717             
SRICHA 31-Dec 0.67 0.74 0.95 0.42 0.90 1.15 0.52 0.45 30.75 11.12 7.94 3.89 8.28 9,487           309               
STEC 31-Dec 0.25 0.22 0.26 0.27 0.44 0.25 0.18 0.26 20.8 20.86 5.48 3.8 1.92 31,722         1,525             
STPI 31-Dec 0.53 0.52 0.38 0.34 0.41 0.25 0.33 1.15 15.9 9.83 4.95 3.21 2.86 23,491         1,477             
SYNTEC 31-Dec 0.08 0.07 0.05 0.05 -0.02 0.05 0.02 -0.01 3.08 12.42 1.83 1.68 2.27 4,928           1,600             
TFD 31-Dec -0.05 -0.02 -0.03 -0.05 0.18 -0.03 -0.03 0.00 4.02 N/A 1.61 2.5 - 5,160           1,284             
TICON 31-Dec 0.59 0.02 0.01 0.16 1.00 0.09 0.18 0.29 15 21.64 10.43 1.44 3.33 16,487         1,099             
TPOLY 31-Dec -0.11 -0.08 -0.41 0.01 -0.07 0.03 0.02 0.02 5.55 N/A 0.05 108.83 - 2,797           504               
TRC 31-Dec 0.05 0.12 0.07 0.04 0.08 0.04 0.02 0.01 8.9 34.21 1.68 5.31 0.56 7,353           826               
TTCL 31-Dec 0.03 0.21 0.16 0.38 0.14 0.33 0.52 0.25 26.25 31.92 9.49 2.77 2.29 14,700         560               
UNIQ 31-Dec 0.11 0.21 0.11 0.16 0.27 0.26 0.13 0.10 13.4 28.84 5.23 2.56 1.42 14,486         1,081             
UV 31-Dec 0.07 0.05 0.09 0.00 0.08 0.11 -0.06 -0.04 7.8 37.75 3.77 2.07 0.96 14,913         1,912             
WAT 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
WHA 31-Dec 0.95 0.01 0.03 0.03 1.40 0.03 0.04 0.20 30.5 40.97 4.65 8.95 - 40,089         1,314             
WIN 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.01 0.00 0.00 0.97 N/A 0.33 3 - 485              500               
Resources
Energy & Utilities
AI 31-Dec #N/A 0.04 0.04 0.23 1.47 0.31 0.28 0.18 - 179.82 3.07 3.75 1.26 5,750           500               
AKR 31-Dec 0.05 0.03 0.01 0.00 0.56 -0.01 0.00 0.04 2.4 30.8 0.99 2.43 2.92 3,224           1,343             
BAFS 31-Dec 0.31 0.36 0.34 0.49 0.42 0.79 0.35 0.50 31 20.86 9.75 3.18 2.74 15,810         510               
BANPU 31-Dec 0.03 0.05 0.26 0.70 0.25 0.37 2.41 3.40 29 27.94 26.25 1.1 4.14 74,874         2,582             
BCP 31-Dec -1.80 0.28 0.91 1.13 0.50 0.99 0.30 1.60 32.75 63.37 24.19 1.35 3.05 45,094         1,377             
CKP 31-Dec 0.20 0.09 0.03 0.11 0.02 0.17 -0.08 0.10 #N/A 38.47 10.95 1.51 0.61 18,150         1,100             
DEMCO 31-Dec 0.16 0.17 0.08 0.10 0.27 0.34 0.07 0.04 13.4 27.03 4.83 2.92 1.89 9,786           730               
EASTW 31-Dec 0.16 0.19 0.22 0.22 0.12 0.21 0.24 0.22 11 13.72 5.1 2.16 4.09 18,301         1,664             
EGCO 31-Dec 0.94 4.20 4.69 4.72 0.96 4.49 3.49 4.19 150 10.3 139.16 1.08 4.17 78,970         526               
ESSO 31-Dec -1.79 -0.82 -0.18 -0.20 -0.53 0.48 -0.26 0.21 5.75 N/A 3.56 1.61 - 19,900         3,461             
GLOW 31-Dec 1.17 1.58 1.92 1.58 1.08 1.31 0.83 1.70 85.75 13.73 30.99 2.77 3.85 125,441       1,463             
GUNKUL 31-Dec 0.09 0.18 0.12 0.31 0.21 0.08 0.02 1.54 32.25 52.05 3.81 8.45 0.09 28,380         880               
IRPC 31-Dec -0.29 0.00 0.01 0.02 -0.01 0.05 -0.06 0.01 4.22 N/A 3.33 1.27 1.9 86,233         20,434           
LANNA 31-Dec 0.12 0.10 0.19 0.41 0.25 0.18 0.32 0.51 12.5 15.25 7.97 1.57 6 6,562           525               
MDX 31-Dec 0.28 -0.06 0.23 0.39 0.39 -0.16 0.25 0.04 9.5 13.24 4.03 2.36 - 4,518           476               
PTT 31-Dec -9.49 8.58 10.64 9.60 5.32 10.81 4.30 12.64 325 16.64 244.22 1.33 3.38 928,297       2,856             
PTTEP 31-Dec -6.33 3.84 4.57 3.12 1.85 4.47 2.67 5.08 109.5 20.23 104.19 1.05 4.11 434,713       3,970             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Energy & Utilities
RATCH 31-Dec 0.08 1.35 1.27 1.63 0.25 1.46 1.07 1.49 62.25 14.38 41.92 1.49 3.65 90,263         1,450             
RPC 31-Dec -0.11 -0.04 -0.03 -0.03 0.12 -0.03 -0.05 -0.04 1.1 N/A 0.96 1.14 - 1,435           1,305             
SCG 31-Dec 0.05 0.07 0.05 0.06 0.08 0.09 0.07 0.09 6.05 26.22 2.58 2.34 2.98 5,778           955               
SGP 31-Dec -0.44 0.17 -0.10 -0.18 1.11 0.78 -0.15 0.00 11.6 N/A 8.99 1.29 3.02 10,660         919               
SOLAR 31-Dec -0.06 0.02 0.03 0.08 0.06 0.02 0.10 0.08 14.4 209.86 3.07 4.69 0.17 7,123           495               
SPCG 31-Dec 0.67 0.44 0.46 0.32 0.25 0.15 0.19 0.17 26.5 14.79 6.26 4.23 3.21 24,486         924               
SUSCO 31-Dec 0.19 0.06 0.04 0.02 0.03 0.02 0.03 0.08 3.38 10.87 2.69 1.26 2.37 3,718           1,100             
TCC 31-Dec 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 -0.03 -0.04 1.99 86.15 0.72 2.75 - 2,392           1,202             
TOP 31-Dec -3.17 -1.07 1.03 1.24 -0.01 3.73 -0.77 2.14 51.5 N/A 40.54 1.27 2.25 105,061       2,040             
TTW 31-Dec 0.19 0.19 0.19 0.18 0.09 0.21 0.13 0.22 11.5 15.43 2.85 4.04 5.65 45,885         3,990             
Mining
PDI 31-Dec -0.09 0.73 0.42 0.97 -1.82 -0.20 -0.47 0.15 17.9 8.77 15.59 1.15 2.23 4,045           226               
THL 31-Dec -0.56 -0.49 0.00 0.00 -0.34 0.06 -0.31 0.00 - N/A -1.51 N/A - 348              757               
Services
Commerce
BEAUTY 31-Dec 0.35 0.27 0.21 0.18 0.17 0.16 0.18 0.18 41.75 41.59 3.63 11.52 2.37 12,525         300               
BIGC 31-Dec 3.05 1.90 2.29 1.52 3.20 1.67 1.90 1.69 227 25.89 51.06 4.45 1.15 187,275       825               
BJC 31-Dec 0.36 0.17 0.21 0.32 0.38 0.34 0.40 0.42 36.25 34.37 9.55 3.8 1.66 57,718         1,592             
CPALL 31-Dec 0.28 0.30 0.25 0.30 0.22 0.30 0.29 0.35 38 33.62 3.43 11.09 2.11 341,358       8,983             
GLOBAL 31-Dec 0.06 0.04 0.06 0.09 0.06 0.08 0.09 0.14 9.3 46.18 4.04 2.3 0.15 28,353         3,049             
HMPRO 31-Dec 0.08 0.06 0.07 0.07 0.10 0.08 0.09 0.08 7.95 29.58 1.27 6.24 1.08 98,018         12,329           
IT 31-Dec 0.01 0.01 -0.03 -0.02 -0.01 0.01 0.03 -0.06 2.8 N/A 2.93 0.96 - 978              349               
KAMART 31-Dec -0.03 0.04 0.07 0.06 0.06 0.08 0.06 0.07 7.2 51.52 0.96 7.51 3.33 4,749           660               
LOXLEY 31-Dec 0.04 0.05 0.03 0.05 0.02 0.03 0.05 0.19 4.14 26.6 2.69 1.54 2.42 9,377           2,265             
MAKRO 31-Dec 0.31 0.23 0.22 0.26 -11.57 4.27 4.00 4.21 35.25 34.64 2.66 13.23 2.18 169,200       4,800             
MC 31-Dec 0.24 0.17 0.22 0.26 0.27 0.22 0.27 0.30 #N/A 16.19 4.77 3.02 5.56 11,520         800               
MIDA 31-Dec 0.01 0.01 0.01 0.01 0.04 0.02 0.02 0.15 1.43 42.53 1.43 1 0.35 3,255           2,276             
OFM 31-Dec 0.31 0.38 0.24 0.44 0.41 0.31 0.24 0.32 59.25 43.16 15.15 3.91 0.93 18,960         320               
ROBINS 31-Dec 0.54 0.32 0.40 0.49 0.51 0.38 0.40 0.50 45.75 26.36 11.04 4.14 1.97 50,813         1,111             
SINGER 31-Dec 0.09 0.17 0.25 0.38 0.16 0.30 0.39 0.33 12.2 13.64 5.84 2.09 4.34 3,294           270               
SPC 31-Dec 1.45 0.70 1.09 0.54 0.63 0.45 1.25 0.93 41 10.98 34.96 1.18 2.44 13,530         330               
SPI 31-Dec 0.75 0.35 0.87 0.41 -2.35 0.73 0.92 0.68 25.25 10.85 39.17 0.64 0.91 12,474         494               
Health Care Services
AHC 31-Dec 0.26 0.40 0.24 0.30 0.30 0.41 0.29 0.32 29 23.93 8.27 3.51 2.24 4,347           150               
BCH 31-Dec 0.06 0.05 0.04 0.06 0.05 0.07 0.04 0.09 8.1 38.71 1.66 4.88 1.48 20,199         2,494             
BDMS 31-Dec 0.12 0.12 0.10 0.13 0.92 1.00 0.87 1.26 19.8 41.49 3.02 6.56 1.16 306,721       15,491           
BH 31-Dec 0.95 1.05 0.87 0.88 0.86 0.96 0.79 0.84 149 39.84 14.91 9.99 1.31 108,565       729               
CMR 31-Dec 2.90 2.17 1.71 2.84 2.69 3.93 1.20 1.30 188 19.55 58.29 3.23 1.91 7,563           40                 
KDH 31-Dec -0.16 -0.60 -0.80 -0.11 -1.30 -1.30 -1.14 -0.13 - N/A 26.6 3.61 - 1,861           19                 
M-CHAI 31-Dec 2.49 1.01 3.17 0.76 1.58 5.23 2.46 0.49 - 23.21 57.25 2.99 1.75 2,736           16                 
NEW 31-Dec 0.30 0.31 0.13 0.37 -0.21 0.53 0.65 0.13 60 54.07 30.94 1.94 0.58 600              10                 
NTV 31-Dec 0.45 0.47 0.28 0.46 0.35 0.44 0.31 0.41 32 19.29 8.75 3.66 3.13 5,120           160               
RAM 31-Dec 11.15 36.01 17.05 19.97 10.34 15.31 19.61 28.43 - 26.13 557.82 3.94 0.55 26,400         12                 
SKR 31-Dec 0.45 0.50 0.19 0.41 0.36 0.52 0.30 0.33 67.25 51.05 14.38 4.68 1.26 8,070           120               
SVH 31-Dec 3.02 3.40 2.92 3.46 2.31 2.74 2.16 2.84 305 23.81 67.56 4.51 2.62 30,500         100               
VIBHA 31-Dec 0.14 0.11 0.10 0.12 0.11 0.21 0.08 0.08 15.3 32.28 3.86 3.96 1.96 19,243         1,258             
VIH 31-Dec 0.02 0.04 0.06 0.05 -0.01 0.05 0.04 0.03 6.05 36.57 1.43 4.22 0.45 3,453           571               
Media & Publishing
AMARIN 31-Dec 0.33 -0.43 -0.30 0.02 0.57 0.28 0.34 0.24 11.7 N/A 8.95 1.31 5.98 2,574           220               
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Media & Publishing
AQUA 31-Dec 0.05 0.01 0.01 0.01 0.11 0.02 0.02 0.02 0.95 15.35 0.67 1.42 1.68 4,363           4,593             
AS 31-Dec -0.72 -0.27 -0.31 0.04 -0.17 0.05 0.12 0.17 4.42 N/A 2.36 1.87 - 1,359           307               
BEC 31-Dec 0.51 0.54 0.59 0.57 0.69 0.70 0.71 0.69 39.75 18.01 4.32 9.2 5.03 79,500         2,000             
EPCO 31-Dec 0.09 0.05 0.11 0.10 0.03 0.05 0.08 0.09 6.25 20.75 1.88 3.32 4.81 4,601           736               
FE 31-Dec 5.71 2.54 0.39 0.26 5.22 2.86 2.91 2.61 - 21.29 121.72 1.56 2.64 1,421           8                   
GRAMMY 31-Dec -0.57 -0.26 -1.43 -1.24 -0.92 -0.51 -0.41 -0.43 14.1 N/A 3.83 3.68 - 11,561         820               
LIVE 31-Dec -0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.38 N/A 0.12 3.15 - 2,333           6,140             
MAJOR 31-Dec 0.23 0.33 0.50 0.16 0.12 0.23 0.50 0.34 31.5 25.81 7.11 4.43 3.33 28,037         890               
MATCH 31-Dec 0.04 -0.02 -0.01 0.05 0.03 0.04 0.07 0.07 2.56 46.19 2.47 1.04 2.15 1,361           532               
MATI 31-Dec -0.01 0.03 -0.02 -0.27 0.33 0.17 0.18 -0.09 6.75 N/A 8.55 0.79 3.7 1,251           185               
MCOT 31-Dec 0.07 0.13 0.24 0.29 0.48 0.55 0.65 0.55 14.4 19.64 10.81 1.33 3.82 9,894           687               
MPG 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.10 2.2 298.24 0.23 9.55 - 1,931           878               
MPIC 31-Dec -0.07 -0.09 -0.04 0.00 -0.14 -0.21 -0.08 0.00 1.73 N/A 0.68 2.54 - 2,249           1,300             
NMG 31-Dec 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.02 0.04 0.04 2.22 114.22 1.01 2.19 1.26 7,362           3,316             
P-FCB 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.05 0.25 0.35 0.39 0.30 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
POST 31-Dec -0.17 -0.05 -0.07 -0.05 0.07 0.08 0.06 0.06 - N/A 1.21 6.09 - 3,700           500               
RS 31-Dec 0.04 0.26 0.07 0.00 0.10 0.13 0.13 0.08 15.3 41.45 1.72 8.9 1.96 15,642         1,022             
SE-ED 31-Dec 0.05 0.02 0.11 0.03 0.01 0.03 0.06 0.08 6 28.94 2.35 2.56 3 2,352           392               
SMM 31-Dec -0.02 0.01 0.02 -0.04 -0.03 0.01 0.04 0.04 2.06 N/A 1.66 1.24 - 595              289               
SPORT 31-Dec -0.10 -0.16 -0.06 -0.08 0.10 -0.12 0.03 0.03 1.91 N/A 1.6 1.2 - 690              361               
TBSP 31-Dec 1.55 1.60 4.02 1.33 1.11 1.52 1.31 3.02 - 23.52 59.98 3.33 4.25 2,200           11                 
TH 31-Dec -0.01 0.04 -0.01 0.00 -0.04 0.00 0.00 0.00 2.3 105.17 1.28 1.8 - 2,220           965               
TKS 31-Dec 0.10 0.19 0.23 0.34 0.09 0.28 0.17 0.30 9.2 10.74 5.16 1.78 5.98 3,013           327               
VGI 31-Mar 0.09 0.08 0.07 0.33 0.11 0.10 0.93 0.78 5.45 36.84 0.34 16.05 2.78 18,704         3,432             
WAVE 31-Dec -2.16 0.77 3.79 -0.05 1.68 -2.53 0.23 0.86 67 28.54 16.62 4.03 - 2,171           32                 
WORK 31-Dec -0.06 0.10 0.05 0.00 0.11 0.43 0.33 0.13 42.25 846.79 4.55 10.41 0.08 12,592         298               
Professional Services
BWG 31-Dec 0.09 0.05 0.06 0.07 0.07 0.06 0.06 0.05 8.25 32.51 2.1 3.92 1.45 6,598           800               
GENCO 31-Dec 0.00 0.01 0.01 -0.02 -0.01 0.02 0.00 0.01 3.46 34369 1.25 2.78 - 3,151           911               
PRO 31-Dec 0.00 -0.01 #N/A #N/A 0.00 -0.01 -0.01 0.00 - 161.57 -0.03 N/A - 350              1,750             
Tourism & Leisure
ASIA 31-Dec 0.92 2.09 2.80 1.43 8.65 2.82 2.67 1.46 87 13.92 143.21 0.61 3.74 2,784           32                 
CAWOW 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 0.00 0.00 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
CENTEL 31-Dec 0.35 0.12 0.03 0.37 0.22 0.14 0.14 0.48 32.75 37.2 8.09 4.05 1.22 44,213         1,350             
CSR 31-Dec 0.69 0.92 0.91 0.97 0.70 1.02 0.81 1.32 - 16.88 75.46 0.78 3.56 1,204           21                 
DTC 31-Dec 0.40 -0.95 -0.81 0.76 0.38 -0.48 -0.52 1.69 55.5 N/A 52.46 1.06 1.8 4,718           85                 
ERW 31-Dec 0.02 -0.03 -0.03 0.00 0.03 0.00 0.32 0.07 4.64 N/A 1.84 2.53 0.86 11,516         2,482             
GRAND 31-Dec 0.01 0.02 0.02 0.17 0.01 -0.02 -0.04 0.00 1.47 6.72 1.1 1.33 0.38 4,045           2,751             
LRH 31-Dec 0.51 -0.63 -0.40 0.63 1.63 -0.74 -0.62 0.40 29 266.47 66.75 0.43 0.43 4,834           167               
MANRIN 31-Dec 0.47 0.15 -1.12 -0.63 -0.75 -0.77 -0.50 0.33 - N/A 17.77 1.69 - 807              27                 
MME 31-Dec #N/A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.24 -0.04 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
OHTL 31-Dec 7.73 -0.42 -2.21 6.49 9.47 2.31 2.45 7.91 - 82.9 54.53 17.64 1.35 15,392         16                 
ROH 31-Dec -0.46 -0.71 -0.37 0.01 0.07 -0.16 -0.26 0.20 - N/A 7.16 3.21 - 2,156           94                 
SHANG 31-Dec 6.00 0.26 -0.20 0.71 1.35 2.18 0.07 12.18 46.5 6.86 55.23 0.84 1.61 6,045           130               
Transportation & Logistics
AAV 31-Dec 0.09 -0.04 -0.04 0.03 0.05 0.03 0.05 0.08 5.55 146.94 4.03 1.38 - 26,918         4,850             
AOT 30-Sep 2.74 0.00 1.74 2.59 2.64 11.44 2.21 3.16 293 33.86 70.58 4.15 1.16 418,571       1,429             
ASIMAR 31-Dec 0.16 0.02 -0.02 -0.01 0.08 0.07 0.07 0.03 2.08 13.24 1.47 1.41 5.77 537              258               
BECL 31-Dec 1.40 0.99 0.87 0.90 0.31 1.15 0.51 4.32 39.75 9.55 28.01 1.42 6.29 30,608         770               
BA 31-Dec 0.12 -0.03 -0.21 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 121.42 12.05 1.68 0.99 42,630         2,100             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Transportation & Logistics
BMCL 31-Dec 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 0.00 -0.02 -0.01 -0.02 1.85 N/A 0.4 4.62 - 37,925         20,500           
BTC 31-Dec -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 0.10 -0.03 -0.42 -0.01 1.23 N/A 0.08 15.42 - 812              660               
BTS 31-Mar 0.08 0.05 0.05 1.08 0.04 0.08 0.95 0.10 9.05 39.96 4.68 1.93 6.61 107,869       11,919           
JUTHA 31-Dec -0.02 -0.04 -0.03 -0.14 -0.13 -0.12 0.53 -0.60 3.54 N/A 4.31 0.82 - 489              138               
KWC 31-Dec 2.80 4.58 2.30 2.35 2.99 2.33 2.38 3.53 166 13.79 87.24 1.9 3.31 996              6                   
PSL 31-Dec -0.02 -0.14 -0.05 0.13 0.07 0.02 0.15 0.27 14.3 N/A 14.7 0.97 0.7 14,865         1,040             
RCL 31-Dec 0.20 0.07 0.36 -0.19 -1.13 -0.27 -0.16 -0.43 9 20.63 11.72 0.77 1.11 7,459           829               
THAI 31-Dec -2.93 0.50 -3.51 -1.21 -2.61 -2.84 -3.87 3.79 11 N/A 18.88 0.58 - 24,010         2,183             
TSTE 31-Dec 0.42 0.40 0.41 0.25 0.08 0.04 -0.09 0.26 22.7 15.44 11.66 1.95 2.2 3,296           145               
TTA 30-Sep 0.12 0.00 0.20 0.17 0.25 -5.86 -0.28 -0.33 13.1 38.56 18.81 0.97 0.19 23,864         1,822             
Electronic Components
CCET 31-Dec 0.14 0.05 0.02 0.05 -0.07 0.05 0.06 0.07 4.16 16.84 3.87 1.08 2.02 17,838         4,288             
DELTA 31-Dec 0.90 1.56 1.20 1.12 0.88 1.32 1.17 0.97 75.75 15.85 22.12 3.42 3.96 94,489         1,247             
DRACO 31-Dec -0.10 -0.10 -0.04 0.00 -0.05 -0.03 0.21 -0.02 4.2 N/A 5.31 0.91 2.38 1,038           247               
EIC 31-Dec -0.13 -0.08 -0.21 -0.01 -0.02 -0.02 0.02 -0.02 1.32 N/A 1.19 1.11 - 629              477               
HANA 31-Dec 0.67 0.73 0.85 1.98 0.76 0.70 1.26 0.18 42.5 10.04 22.82 1.86 4.71 34,207         805               
KCE 31-Dec 1.03 1.09 0.87 0.89 0.80 0.71 0.43 0.59 51 13.75 11.25 4.56 2.14 29,004         569               
METCO 30-Sep 10.20 0.00 5.74 3.60 49.67 -39.82 0.40 -20.84 229 8.94 267.28 0.86 3.93 4,786           21                 
SMT 31-Dec -0.05 -0.16 -0.11 0.06 -0.23 0.04 -0.19 0.73 7.3 N/A 4.28 1.71 - 3,053           418               
SPPT 31-Dec -0.01 -0.04 -0.04 -0.02 0.01 0.02 0.01 0.03 2.92 N/A 2.18 1.34 - 677              232               
SVI 31-Dec -0.52 0.19 0.11 0.11 0.44 0.09 0.08 0.10 4.54 N/A 1.61 2.82 1.76 10,287         2,266             
TEAM 31-Dec 0.04 0.03 0.02 0.01 0.04 -0.01 0.00 -0.02 2.78 29.54 1.33 2.09 1.8 1,771           637               
Technology
Information & Communication Technology
ADVANC 31-Dec 3.07 3.01 2.85 3.19 2.96 2.81 3.09 3.34 235 19.39 15.72 14.94 5.11 698,677       2,973             
AIT 31-Dec 0.42 0.43 1.38 0.97 1.83 1.57 2.19 2.15 38 11.91 12.94 2.94 5.26 7,840           206               
BLISS 31-Dec 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 31.69 0.01 0.7 - 152              23,650           
CSL 31-Dec 0.16 -0.78 0.17 0.20 0.17 0.18 0.19 0.25 6.95 N/A 1.03 6.75 8.2 4,132           595               
DTAC 31-Dec 0.80 1.09 1.25 1.40 0.78 1.16 1.24 1.28 83 18.32 13.76 6.03 8.33 196,528       2,368             
FORTH 31-Dec 0.18 0.12 0.02 0.03 0.02 0.08 0.07 0.09 5.55 15.77 1.82 3.05 5.41 5,328           960               
IEC 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.04 539.35 0.02 2.74 - 7,232           180,796         
INET 31-Dec -0.07 0.02 0.02 0.00 0.02 0.00 -0.01 0.01 2.96 N/A 1.85 1.6 - 740              250               
INTUCH 31-Dec 1.13 1.18 1.09 1.19 1.09 1.06 1.15 1.26 78 16.94 7.7 10.13 5.45 250,101       3,206             
JAS 31-Dec 0.13 0.09 0.12 0.12 0.11 0.10 0.10 0.11 5.7 12.19 1.7 3.35 2.63 40,683         7,137             
JMART 31-Dec 0.20 0.13 0.19 0.20 0.26 0.26 0.24 0.20 10.3 15.44 3.68 2.8 4.66 5,402           524               
JTS 31-Dec -0.08 -0.04 -0.01 -0.06 0.00 0.01 0.01 0.01 1.36 N/A 1.58 0.86 - 961              706               
MFEC 31-Dec 0.15 0.13 0.25 0.08 0.13 0.07 0.16 0.16 8.2 13.39 4.35 1.89 6.1 3,620           441               
MLINK 31-Dec -0.23 -0.05 0.00 -0.11 -0.04 0.08 0.03 0.04 2.9 N/A - 5575.9 - 5,504           1,898             
MSC 31-Dec 0.17 0.14 0.12 0.06 0.16 0.18 0.09 0.14 4.82 9.86 4.06 1.19 6.22 1,735           360               
PT 31-Dec 0.47 0.26 0.22 0.11 0.19 0.17 0.19 0.27 11 10.38 3.47 3.17 3.64 1,561           142               
SAMART 31-Dec 0.32 0.35 0.41 0.40 0.36 0.39 0.36 0.36 30 20.35 5.82 5.15 2.83 30,195         1,007             
SAMTEL 31-Dec 0.24 0.25 0.30 0.34 0.32 0.36 0.29 0.43 25 21.92 5.62 4.44 2.6 15,450         618               
SIM 31-Dec 0.02 0.03 0.07 0.05 0.03 0.05 0.06 0.04 2.56 15.86 0.76 3.38 3.52 11,265         4,400             
SIS 31-Dec 0.13 0.12 0.16 0.12 0.07 0.13 0.25 0.21 4.7 8.94 4.25 1.11 4.26 1,646           350               
SVOA 31-Dec 0.03 0.01 0.01 0.02 0.02 0.01 0.02 0.02 1.52 23.1 1.89 0.8 0.86 1,075           707               
SYMC 31-Dec 0.15 0.13 0.17 0.16 0.34 0.14 0.17 0.18 14.1 23.31 4.3 3.28 3.05 4,235           300               
SYNEX 31-Dec 0.08 0.08 0.03 0.05 -0.02 0.11 0.05 0.16 3.02 12.79 2.76 1.1 4.3 2,326           770               
THCOM 31-Dec 0.39 0.25 0.45 0.36 0.26 0.29 0.17 0.30 33.25 22.76 15.41 2.16 1.95 36,440         1,096             
TT&T 31-Dec 0.00 -0.02 -1.18 0.00 -0.10 0.00 -0.06 0.03 - N/A -3.65 N/A - 422              6,783             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Companies Under Rehabilitation
TWZ 31-Dec 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 0.03 0.00 0.00 0.36 18.93 0.36 1 2.83 2,245           6,236             
TRUE 31-Dec 0.10 -0.14 -0.12 0.27 -0.03 -0.29 -0.22 -0.08 12.3 212.36 2.86 4.3 - 302,678       24,608           
ABICO 31-Dec 0.06 0.17 0.13 0.11 0.00 0.24 0.12 0.15 15.4 32.89 2.27 6.77 0.32 3,619           235               
AJP 31-Dec -0.06 0.03 0.00 0.04 0.01 0.04 0.03 0.03 7.4 3434.1 0.71 27.66 - 1,952           264               
APX 31-Dec 0.01 0.04 -0.02 -0.02 -0.02 -0.01 -0.01 -0.01 - 14.55 0.09 2.28 - 462              2,322             
BRC 31-Dec 0.31 0.15 0.60 0.43 0.90 0.29 0.19 0.09 - 1.64 -21.32 N/A - 345              163               
CIRKIT 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 0.00 4.84 #N/A - N/A -52.04 N/A - 92                50                 
CPICO 31-Dec 0.00 0.00 0.00 -0.01 0.00 0.00 0.00 #N/A - N/A -0.12 N/A - 120              1,380             
WORLD 31-Dec 0.00 0.01 0.00 0.00 -0.02 0.00 #N/A #N/A #N/A 0.09 0.02 0.04 - 32                34,670           
DTM 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 0.00 0.00 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
ITV 31-Dec 0.00 0.00 0.00 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 -0.09 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
KTECH 31-Dec -0.11 0.33 0.10 0.02 0.02 0.03 0.08 #N/A - 1.12 0.19 1.01 - 538              3,115             
NFC 31-Dec #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 0.00 -0.01 0.00 - N/A -0.08 N/A - 1,787           4,606             
PICNI 31-Dec 0.00 0.00 0.00 #N/A #N/A 0.00 -1.81 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
POMPUI 31-Dec -0.01 -0.03 -0.17 -0.27 0.53 0.08 -0.13 -0.18 - N/A -7.51 N/A - 81                38                 
SAFARI 31-Dec -0.11 0.36 -0.37 0.92 0.92 0.00 0.66 #N/A - N/A 6.9 0.35 - 480              200               
SGF 31-Dec 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 - 3.29 0.11 0.58 - 154              3,083             
SMPC 31-Dec 0.68 2.41 1.47 1.33 0.75 1.01 0.59 0.55 73 12.39 16.02 4.56 3.08 3,420           47                 
SUN 31-Dec #N/A 0.00 0.00 -0.02 16.90 0.00 0.00 #N/A n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
TPROP 31-Dec 0.00 0.01 0.01 0.06 0.00 -0.01 -0.03 0.00 - 0.25 0.65 0.03 - 57                3,193             
TWS 31-Dec 1.03 0.80 0.29 0.99 1.13 0.79 0.44 0.43 #N/A 0.49 25.98 0.07 58.14 135              79                 
VGM 31-Dec #N/A #N/A #N/A 0.00 0.00 0.00 -0.05 0.00 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
WR 31-Dec 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 -0.01 - N/A 0.95 0.17 - 208              1,268             
Medium-Sized Enterprise
2S 31-Dec -0.03 0.01 0.06 0.11 0.03 0.07 0.03 0.13 3.68 26.35 2.33 1.58 2.72 1,104           300               
ACAP 31-Dec -0.17 -0.15 0.13 -0.15 -0.28 -0.09 -0.30 -0.20 12.2 N/A 5.57 2.19 - 1,525           125               
ADAM 31-Dec 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.02 0.01 -0.02 -0.03 - N/A 0.58 24.29 - 3,922           280               
AF 31-Dec 0.58 0.19 -0.27 0.11 0.43 0.30 0.46 0.43 - 26.34 8.79 1.87 3.05 656              40                 
AGE 31-Dec -0.05 0.00 0.01 0.02 -0.01 0.01 0.02 0.05 2.46 N/A 0.81 3.04 0.08 3,765           1,530             
EFORL 31-Dec 0.01 0.01 0.01 0.01 0.00 0.00 #N/A #N/A #N/A 38.98 0.1 10 0.98 9,384           9,200             
AKP 31-Dec 0.02 0.03 0.04 0.03 0.05 0.03 0.01 0.03 3.56 29.35 1.02 3.49 1.69 1,438           404               
APCO 31-Dec 0.06 0.13 0.15 0.14 0.12 0.11 0.11 0.05 27 61.83 1.89 14.26 1.57 7,344           272               
ARIP 31-Dec -0.01 -0.01 -0.02 0.00 0.02 0.01 0.01 0.03 1.09 N/A 0.44 2.47 - 508              466               
ARROW 31-Dec 0.21 0.20 0.15 0.18 0.16 0.18 0.15 0.16 9.9 13.34 3.47 2.85 3.43 1,980           200               
BGT 31-Dec 0.03 -0.01 0.00 -0.03 0.02 0.01 0.01 0.02 1.22 N/A 1.17 1.05 - 439              360               
BOL 31-Dec 0.02 0.03 0.03 0.02 0.05 0.02 0.02 0.02 1.97 19.61 0.43 4.59 2.54 1,551           788               
BROOK 31-Dec -0.08 0.19 0.15 0.08 -0.05 -0.07 -0.11 0.56 4 15.5 1.2 3.32 2.25 3,965           991               
BSM 31-Dec 0.01 0.01 0.05 0.03 0.08 0.05 0.03 0.04 1.08 45.89 0.18 6.1 0.26 1,126           1,043             
CGD 31-Dec 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 1.29 145.77 0.68 1.89 - 9,464           7,336             
CHO 31-Dec -0.01 0.07 0.03 0.05 0.03 0.02 0.01 0.01 3.18 25.01 0.88 3.83 0.44 2,434           765               
CHOW 31-Dec -0.02 -0.01 0.05 0.05 0.03 0.08 -0.02 0.05 6.8 114.91 1.62 4.2 - 5,440           800               
CHUO 31-Dec 2.60 -0.44 -1.11 -0.17 2.98 -0.66 1.70 -2.36 14.4 24.43 8.4 1.71 4.17 324              23                 
CIG 31-Dec 0.12 0.02 0.01 0.00 0.01 -0.01 -0.04 0.02 1.17 10.8 0.92 1.27 - 1,012           865               
CMO 31-Dec 0.16 -0.12 -0.06 -0.15 0.16 -0.01 0.01 0.03 2.02 N/A 1.73 1.17 - 392              194               
COLOR 31-Dec -0.02 -0.01 -0.01 0.01 -0.12 -0.01 -0.04 -0.01 1.48 N/A 1.15 1.28 - 861              582               
CPR 31-Dec 0.07 0.07 0.05 0.03 0.04 0.07 0.05 0.07 5.75 25.93 2.62 2.19 1.32 1,144           199               
CRANE 31-Dec 0.05 0.03 0.05 0.27 -0.01 0.04 0.06 0.05 5.15 13.66 2.25 2.28 0.17 3,228           627               
CYBER 31-Dec 0.02 -0.01 -0.09 -0.01 -0.03 -0.01 -0.02 -0.03 2.2 N/A 0.52 6.04 - 14,674         6,670             
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Medium-Sized Enterprise
DNA 31-Dec -0.03 -0.01 -0.01 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.02 2.14 N/A 0.14 19.16 - 10,254         4,792             
E 31-Dec -0.07 -0.03 -0.04 -0.04 -0.01 -0.02 -0.04 0.00 0.89 N/A 0.96 1.08 - 1,717           1,930             
EA 31-Dec 0.10 0.10 0.11 0.12 0.03 0.01 0.02 0.02 24.9 57.74 1.58 15.76 0.08 92,877         3,730             
EARTH 31-Dec 0.06 0.10 0.12 0.07 0.06 0.09 0.10 0.14 4.52 12.89 1.78 2.54 2.21 13,431         2,972             
ECF 31-Dec 0.02 0.04 0.03 0.04 0.01 0.04 0.01 0.03 4.86 36.17 0.77 6.33 1.42 2,527           520               
UREKA 31-Dec -0.03 -0.04 -0.05 0.01 0.04 0.08 0.07 0.10 1.36 N/A 0.56 3.05 1.28 578              425               
FOCUS 31-Dec -0.07 -0.11 -0.05 -0.02 -0.23 0.01 0.02 0.03 3.76 N/A 1.04 3.62 - 476              127               
FPI 31-Dec -0.30 0.14 0.21 0.12 0.08 0.18 0.16 0.14 5.55 33.74 0.74 7.58 1.93 6,725           1,212             
GFM 31-Dec 0.00 0.13 0.13 0.35 0.37 0.11 0.22 0.12 n.a. #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
HOTPOT 31-Dec -0.10 -0.02 0.00 -0.01 0.00 0.06 0.05 0.01 3.18 N/A 0.86 3.72 - 1,291           406               
HTECH 31-Dec 0.05 0.10 0.06 0.05 0.04 0.05 0.05 0.05 3.08 11.85 2.43 1.27 3.57 803              261               
HYDRO 31-Dec -0.26 -0.20 -0.09 0.00 -0.06 0.02 -0.04 0.04 3.16 N/A 0.72 4.39 - 1,232           390               
ILINK 31-Dec 0.31 0.18 0.15 0.39 0.63 0.32 0.22 0.22 19.8 23.61 5.71 3.46 0.14 5,169           261               
IRCP 31-Dec 0.08 0.38 0.19 0.03 0.21 0.20 0.10 0.18 11.4 17.95 2.29 4.98 1.92 2,398           210               
JUBILE 31-Dec 0.28 0.27 0.36 0.26 0.32 0.28 0.26 0.31 29.25 24.85 4.07 7.19 2.43 5,097           174               
KASET 31-Dec -0.06 -0.08 -0.10 -0.06 -0.09 -0.04 -0.04 -0.05 3.16 N/A 1.04 3.03 - 808              256               
KIAT 31-Dec -0.25 0.10 0.11 0.09 0.04 0.15 0.19 0.15 1.02 27.53 0.3 4.11 2.4 2,754           2,700             
L&E 31-Dec 0.06 0.19 0.06 0.07 0.80 0.96 0.33 0.39 6.25 18.31 2.39 2.61 2.88 2,693           431               
LVT 31-Dec #N/A #N/A #N/A 0.00 0.15 -0.12 0.15 0.00 - N/A 0.37 1.8 - 457              692               
MACO 31-Dec 0.01 0.01 0.10 0.15 0.16 0.19 0.21 0.20 1.21 27.28 0.22 5.53 3.22 3,641           3,009             
MBAX 31-Dec 0.02 0.08 0.10 0.13 0.06 0.04 -0.17 0.14 5.8 17.56 2.51 2.33 5.16 746              129               
MONO 31-Dec -0.01 0.01 0.00 0.03 0.04 0.07 0.12 0.16 #N/A 288.31 0.96 3.78 0.8 11,212         3,080             
MOONG 31-Dec 0.07 0.21 0.12 0.08 0.23 0.02 0.10 0.15 7.7 16 3.72 2.07 3.9 924              120               
NBC 31-Dec 0.01 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02 0.05 0.13 3.98 198.62 2.64 1.51 2.01 2,128           535               
NINE 31-Dec 0.02 0.02 -0.03 0.01 0.00 0.02 0.05 0.12 9.5 935.8 3.03 3.13 0.74 1,615           170               
NPK 31-Dec 0.71 0.44 0.50 0.87 0.43 0.78 0.45 0.64 - 9.51 27.5 0.87 0.63 240              10                 
PHOL 31-Dec 0.05 0.08 0.04 0.09 0.06 0.10 0.10 0.12 5.4 22.51 1.99 2.71 3.7 875              162               
PICO 31-Oct 0.00 -0.08 -0.01 0.03 0.09 0.04 0.05 -0.02 2.44 N/A 1.78 1.37 8.2 525              215               
PJW 31-Dec -0.02 -0.01 0.04 0.05 0.04 0.04 0.08 0.09 3.42 53.19 1.65 2.07 - 1,888           552               
PPM 31-Dec -0.09 0.08 0.03 0.08 -0.05 0.05 0.08 0.17 7 73.58 3.52 1.99 0.86 1,120           160               
PPS 31-Dec 0.00 0.01 0.02 0.02 0.01 0.02 0.01 0.01 1.49 33.64 0.45 3.32 2.01 596              400               
PYLON 31-Dec 0.18 0.17 0.20 0.16 0.16 0.18 0.18 0.13 8.35 15.46 2.41 3.46 5.99 3,023           362               
QLT 31-Dec 0.33 0.26 0.17 0.31 0.21 0.23 0.24 0.19 12.8 12.02 4.24 3.03 5.43 1,261           99                 
QTC 31-Dec 0.41 -0.08 -0.02 -0.02 0.24 0.03 0.06 0.04 4.9 17.72 2.44 2.01 3.67 980              200               
SANKO 31-Dec -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.03 -0.04 -0.01 0.00 1.4 N/A 0.57 2.44 - 311              222               
SALEE 31-Dec 0.06 0.06 0.05 0.13 0.14 0.15 0.13 0.15 7.05 23.09 2.12 3.33 4.96 2,680           380               
SIMAT 31-Dec -0.06 -0.02 -0.04 -0.05 0.00 0.01 0.01 0.10 5.8 N/A 1.71 3.46 - 2,193           378               
SLC 31-Dec 0.00 -0.03 -0.06 -0.03 -0.04 -0.02 -0.03 -0.03 0.08 N/A 0.1 0.77 - 2,437           30,460           
STAR 31-Dec -0.06 -0.03 -0.10 0.00 -0.08 0.00 0.00 0.00 4.7 N/A 1.55 3.02 - 639              136               
SWC 31-Dec 0.12 0.10 0.20 0.18 0.02 0.19 0.26 0.31 7.7 13.15 3.8 2.03 5.71 1,155           150               
TAPAC 31-Oct 0.22 0.12 0.01 0.01 0.10 0.06 -0.02 -0.02 3.58 13.08 2.6 1.37 3.35 543              152               
THANA 31-Dec 0.03 0.00 0.03 -0.03 0.02 0.03 0.08 0.02 3.38 117.51 1.65 2.05 - 856              253               
TIES 31-Dec 0.16 -0.21 -0.97 -0.32 -0.05 0.01 -0.07 0.01 0.42 N/A - 186.59 - 1,219           2,902             
TMC 31-Dec 0.05 -0.07 -0.08 -0.08 -0.04 -0.02 0.03 0.06 3.06 N/A 2.08 1.47 - 887              290               
TMI 31-Dec 0.01 0.01 -0.01 -0.01 0.00 0.00 0.01 0.02 1.95 N/A 0.46 4.25 0.24 871              446               
TMILL 31-Dec 0.05 0.06 0.03 0.04 0.04 0.06 0.04 0.07 3.78 21.15 2.08 1.82 2.12 1,077           285               
TMW 31-Mar 0.96 1.01 0.42 3.73 -2.00 1.02 0.98 0.00 28.5 11.27 38.07 0.75 4.21 1,137           40                 
TNDT 31-Dec 0.17 0.21 0.26 0.23 0.27 0.26 0.20 0.12 16.4 18.62 4.91 3.34 2.26 1,640           100               
TNH 31-Jul 0.00 1.00 0.00 0.19 -0.66 0.96 0.21 0.19 18.3 17.92 4.78 3.83 3.28 3,294           180               
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Fiscal Year Price P/E BV P/BV Yield Market Paid-up
End (Bt) (X) (Bt) (X) (%) Cap. Capital

3Q14 2Q14 1Q14 4Q13 3Q13 2Q13 1Q13 46023 (Bt mn) (mn share)
Medium-Sized Enterprise
BKD 31-Dec 0.02 0.03 0.06 0.02 -0.05 0.02 0.04 #N/A 4.08 30.26 0.89 4.57 0.29 2,856           700               
CCN 31-Dec 0.01 0.04 0.05 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 33.94 0.83 3.62 1.32 695              230               
FIRE 31-Dec 0.04 0.06 0.11 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 21.37 1.32 2.81 4.05 1,295           350               
FSMART 31-Dec 0.07 0.06 0.06 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 52.13 1.26 7.92 2 8,000           800               
FVC 31-Dec 0.01 0.02 0.02 0.01 0.03 0.02 0.04 #N/A #N/A 39.87 1.04 2.39 1.68 500              200               
RWI 31-Dec -0.01 0.07 0.05 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 41.61 1.57 3.59 - 3,390           600               
SEAOIL 31-Dec 0.12 0.10 0.11 0.09 0.04 0.19 #N/A #N/A #N/A 34.76 4.49 2.75 0.17 2,599           315               
SMART 31-Dec 0.00 0.05 0.02 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 46.09 1.3 3.22 - 1,923           460               
SPA 31-Dec 0.04 0.02 0.00 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 84.01 0.85 5.78 0.51 2,793           570               
TAKUNI 31-Dec 0.02 0.02 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 95.67 0.94 6.95 0.92 2,600           400               
TPAC 31-Dec 0.14 0.09 0.13 0.12 0.14 0.17 0.15 0.16 5.7 12.29 3.43 1.66 5.26 1,148           201               
TRT 31-Dec 0.36 -0.14 -0.06 0.01 0.38 0.02 0.10 0.13 5.7 36.5 3.81 1.5 1.75 1,755           308               
TSE 31-Dec -0.17 0.08 0.43 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 19.52 1.92 3.25 - 11,344         1,815             
TSF 31-Dec -0.06 -0.03 -0.03 -0.04 -0.04 -0.06 -0.05 0.01 0.45 N/A 0.13 5.78 - 2,399           5,330             
TVD 31-Dec -0.06 0.00 0.01 0.05 -0.03 0.02 0.06 0.05 2.32 N/A 1.09 2.13 0.66 1,508           650               
UAC 31-Dec 0.03 0.03 0.01 0.03 0.05 0.08 0.05 0.08 8.2 84.71 1.67 4.92 0.08 4,545           554               
UBIS 31-Dec 0.11 0.06 0.13 0.05 0.08 0.11 0.11 0.09 7.3 20.19 1.59 4.59 6.58 1,664           228               
UEC 31-Dec 0.11 0.08 0.08 0.10 0.12 0.09 0.07 0.09 3.94 10.65 2.91 1.35 9.39 2,254           572               
GIFT 31-Dec -0.03 0.10 0.10 0.08 -0.01 0.08 0.04 0.12 4.8 19.23 1.26 3.82 0.69 1,453           303               
UKEM 31-Dec -0.01 0.03 0.03 0.04 0.01 0.03 0.01 0.04 1.19 15.21 0.89 1.34 2.1 981              824               
UMS 30-Sep -0.14 0.00 -0.04 -0.26 2.19 -2.45 -1.69 -0.15 7.25 N/A 1.21 5.99 - 1,113           153               
UWC 31-Dec -0.03 0.02 0.04 -0.02 -0.22 0.02 0.02 0.01 1.26 363.64 0.21 19.6 - 16,055         12,742           
VTE 31-Dec -0.86 -0.08 -0.02 -0.03 -0.05 -0.03 -0.04 0.00 2.86 N/A 1.05 2.73 - 1,215           425               
WINNER 31-Dec 0.07 0.04 0.04 0.05 0.07 0.06 0.09 #N/A 2.76 14.43 1.41 1.96 5.8 1,104           400               
XO 31-Dec 0.06 0.07 0.00 #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A 20.71 1.13 4.5 - 1,785           350               
YUASA 31-Dec 0.11 0.03 -0.13 -0.08 0.05 0.09 0.04 -0.04 5.3 N/A 3.18 1.67 - 570              108               
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1 2 3 4
XD XD XD
DTCI  (0.20 Baht) APCO  (0.0425 Baht) CTW  (0.35 Baht)
RCL  (0.10 Baht) CHARAN  (1 : 1 Share) MCS  (0.20 Baht)
UAC  (0.00695 Baht) CHARAN  (2.50 Baht) NDR  (0.08 Baht)
UAC  (8 : 1 Share) MK  (0.25 Baht) TCOAT  (0.30 Baht)

NSI  (6.00 Baht)
PLAT  (0.062 Baht)

XM XM XM
ACAP (29/04/2015 10:00) AI (21/04/2015 09:00) BLISS (29/04/2015 13:00)
AIRA (30/04/2015 11:00) AIE (21/04/2015 14:00) BWG (30/04/2015 14:00)
BTNC (28/04/2015 15:00) CHARAN (29/04/2015 15:00) CSR (30/04/2015 10:30)
DTCI (24/04/2015 10:00) E (27/04/2015 10:00) CTW (27/04/2015 14:30)
EMC (29/04/2015 14:00) FE (29/04/2015 14:00) STHAI (30/04/2015 14:00)
ESTAR (24/04/2015 14:00) IEC (27/04/2015 14:00) TCOAT (30/04/2015 10:30)
GJS (29/04/2015 09:00) MK (28/04/2015 14:00)
GSTEL (29/04/2015 13:30) NPK (27/04/2015 14:00)
MATI (28/04/2015 09:30) NSI (29/04/2015 15:00)
PRAKIT (23/04/2015 14:00) PLAT (28/04/2015 14:00)
RCL (24/04/2015 10:30) SOLAR (30/04/2015 14:00)
TRS (25/04/2015 16:00) SPPT (24/04/2015 14:00)

STAR (28/04/2015 10:00)
TNPC (24/04/2015 14:00)
TTL (25/05/2015 15:00)

XR
SOLAR - XR (10 : 1 @ 12.00 Baht)

5 6 7 8 9 10 11
XD XD XD XD
CSP  (0.16 Baht) BKD  (0.012 Baht) CCP  (0.0023169 Baht) BANPU  (0.70 Baht)
LTX  (1.25 Baht) BKD  (5 : 1 Share) CCP  (12 : 1 Share) GC  (0.08 Baht)
SMPC  (0.15 Baht) CCET  (0.00454545 Baht) FPI  (0.07 Baht) SCB  (4.50 Baht)
SMPC  (8 : 1 Share) CCET  (22 : 1 Share) KBANK  (3.50 Baht) SCB-P  (4.50 Baht)
TOG  (0.23 Baht) MAJOR  (0.55 Baht)

TCAP  (1.00 Baht)
TCAP-P  (1.00 Baht)

XM XM
AMC (23/04/2015 14:00) CHUO (12/05/2015 10:00)
CRANE (28/04/2015 14:30)
F&D (27/04/2015 14:00)
LTX (28/04/2015 10:00)
NMG (29/04/2015 14:00)
NPARK (28/04/2015 14:00)
POMPUI (27/04/2015 10:30)
SCBLIF (30/04/2015 13:30)

XR XR
SMART - XW (5 : 2 ) BROCK - XW (5 : 1 )

CHUO - XR (1 : 1 @ 7.50 Baht)
FPI - XW (4 : 1 )

XE XE
SLC-W1  (1 : 0.8229 @ 0.48 Baht) TSF-W2  (1 : 1.75682 @ 0.171 Baht)

PD PD PD 
AUCT 0.19 Baht BECL 1.7 Baht BOL 0.05 Baht

DELTA 3 Baht DTAC 2.34 Baht
PTTEP 1.5 Baht LPN 0.54 Baht

SPVI 0.02 Baht
TMT 0.65 Baht
TTW 0.35 Baht

APRIL 2015
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday
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12 13 14 15 16 17 18
XD
BBL  (4.50 Baht)
BIGC  (2.62 Baht)
FSMART  (0.20 Baht)
HMPRO  (0.07333 Baht)
HMPRO  (15 : 1 Share)
KGI  (0.365 Baht)
MINT  (0.25 Baht)
MINT  (10 : 1 Share)
SCCC  (7.00 Baht)
TVI  (0.111112 Baht)
TVI  (1 : 1 Share)

PD 
MBKET 0.9 Baht
Q-CON 0.14 Baht
TBSP 8.5 Baht
TGCI 0.08 Baht

19 20 21 22 23 24 25
XD XD XD XD XD
JMART  (0.25 Baht) AIT  (1.10 Baht) ECF  (0.069 Baht) BJC  (0.25 Baht) AF  (0.50 Baht)
JMT  (0.19 Baht) ANAN  (0.068 Baht) KIAT  (0.02 Baht) QH  (0.01852 Baht) AMARIN  (0.70 Baht)
QLT  (0.50 Baht) CIMBT  (0.0075 Baht) QH  (6 : 1 Share) ASIA  (1.25 Baht)

FORTH  (0.15 Baht) SEAFCO  (0.15 Baht)
GUNKUL  (0.028 Baht) SEAFCO  (20 : 1 Share)
GUNKUL  (4 : 1 Share) SST  (0.037037037 Baht)
HTECH  (0.065 Baht) SST  (3 : 1 Share)
KTB  (0.90 Baht) TOPP  (4.60 Baht)
KTB-P  (1.0545 Baht)
TMB  (0.06 Baht)
TTCL  (0.30 Baht)

XR XR XR XR
JMART - XR (5 : 1 @ 10.00 Baht) VTE - XR (10 : 1 @ 2.05 Baht) CKP - XR (1 : 0.34 @ 3.00 Baht) CIG - XW (4 : 1 )
JMART - XW GIFT - XW (2 : 1 )
JMT - XR (12 : 1 @ 13.00 Baht)

XE XM
TIES-W2  (1 : 4.694 @ 1.00 Baht) VTE (25/05/2015 14:00)
TSF-W3  (1 : 1.09443 @ 0.228 Baht)

PD PD PD PD PD 
EASON 0.12 Baht TUF 0.25 Baht ADVANC 5.96 Baht APCO 0.0425 Baht INTUCH 2.23 Baht

CSL 0.16 Baht BCP 0.4 Baht LIT 0.12 Baht
TPC 0.35 Baht NDR 0.08 Baht PTT 5 Baht

SCC 7 Baht PTTGC 1 Baht
THCOM 0.65 Baht SNC 0.36 Baht
UBIS 0.36 Baht SUC 1.75 Baht
UP 1.87 Baht SVOA 0.013 Baht
UPF 3.35 Baht TCCC 2.3 Baht

TOG 0.23 Baht

APRIL 2015
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday
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XE
RML-W3  (1 : 1 @ 2.75 Baht)

PD PD PD PD 
CKP 0.1 Baht GFPT 0.4 Baht BANPU 0.7 Baht ASIMAR 0.12 Baht
MBK 0.3 Baht MEGA 0.25 Baht CSP 0.16 Baht ASK 1.3 Baht
MINT 0.25 Baht OFM 0.55 Baht MSC 0.3 Baht BA 0.2 Baht
MINT   10 : 1 PRG 0.25 Baht SMPC 0.15 Baht BKI 3.75 Baht

SEAOIL   7 : 1 SMPC   8 : 1 CCP 0.0023169 Baht
SEAOIL 0.015873 Baht TASCO 1 Baht CCP   12 : 1

THANI   5 : 1 DCC 0.069 Baht
THANI 0.03 Baht EGCO 3.25 Baht
TOP 0.6 Baht FSMART 0.2 Baht

GC 0.08 Baht
IRPC 0.08 Baht
JCT 5 Baht
KBANK 3.5 Baht
MAJOR 0.55 Baht
MCS 0.2 Baht
MIDA   10 : 1
MIDA 0.00556 Baht
ML 0.00556 Baht
ML   10 : 1
RATCH 1.17 Baht
SAMCO 0.15 Baht
SCB 4.5 Baht
SCB-P 4.5 Baht
SMK 17.03 Baht
SPA 0.025 Baht
SUTHA 0.15 Baht
TCAP 1 Baht
TCAP-P 1 Baht
UAC 0.00695 Baht
UAC   8 : 1
UNIQ 0.19 Baht

APRIL 2015
Sunday Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Saturday

Remark       

ND - No dividend XR - Rights for Common    PD - Payment  Date 

XD - Cash Dividend XW - Rights for Warrant    

XD(ST) - Stock Dividend XT - Rights for Transferable Subscription Right    
 



ฝ่ายวเคราะหห์ลกัทรพัย์ิ  
วเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานิ   กลยทุธก์ารลงทนุ 

       ชาตร ี ศรสีมยัเจรญิ           กษมพนธ ์ เหมนิลรตัน์  

       ชาญวทุธ  เตชอมรธนกจิ           ปิยะภทัร ์ภทัรภวูดล 

       ธนเดช  รงัษธีนานนท ์   วเคราะหท์างเทคนคิ ิ   

       ชาญยทุธ  ศรสีวสัดสิกุล์            อภศิกัด ิลมิปธาํรงกุล์ ์   

       ถกล  บรรจงรกัษ์   สวนสนับสนุนข้อมลู่   

       วชัรตุม ์วชัรวงศส์ทิธิ ์           Martin Lee Framson  

       กววีทิย ์ ถวลิวทิยานนท ์           ภทัรสมนต ์ มณีเมอืง  

ผูช้วยนักวเคราะห ์่ ิ            วภิาพร  ทองเจรญิโรจน์  

        รฐัศกัด ิ พริยิะอนนท ์ ์            ปรยีานุช  ฉายานุเคราะห ์  
  

คาํแนะนําในการลงทนุคาํแนะนําในการลงทนุ  
ซือ้ -   หุน้ทีม่ปีจจยัพืน้ฐานดแีละคาดหวงัอตัราผลตอบแทนรวามจากการลงทุนเกนิกวา่ั  10% ภายในระยะเวลา 1 ปีขา้งหน้า 
ถอื -   หุน้ทีม่ปีจจยัพืน้ฐานดแีละคาดหวงัั อตัราผลตอบแทนรวามจากการลงทุนระหวา่ง 5-10% ภายในระยะเวลา 1 ปีขา้งหน้า 
ขาย -   หุน้ทีม่รีาคาสงูเกนิกวา่มลูคา่พืน้ฐาน หรอืมปีจจยัพืน้ฐานอ่อนแอั  
เกง็กาํไร -   หุน้ทีม่ปีจจยัพืน้ฐานอ่อนแอั  แต่มปีระเดน็ทีส่ามารถเกง็กาํไรไดใ้นชว่งระยะเวลาหน่ึง 

คาํแนะนําในการลงทนุสาํหรัคาํแนะนําในการลงทนุสาํหรบัสญัญาตราสารอนุพนัธ ์บสญัญาตราสารอนุพนัธ ์ ((DDeerriivvaattiivveess))  
Long Futures    คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Futures จะมรีาคา สงูขึน้ 
Short Futures    คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Futures จะมรีาคา ลดลง 
Long Call Options  คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Options จะมรีาคา สงูขึน้แรง 
Short Call Options คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Options จะมรีาคา ลดลง 
Long Put Options  คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Options จะมรีาคา ลดลงแรง 
Short Put Options คาดการณ์ สญัญาตราสารอนุพนัธ ์ของ Options จะมรีาคา สงูขึน้ 
Outperform    สญัญาตราสารอนุพนัธน์ัน้ๆ มแีนวโน้ม “ราคาแขง็แรงกวา่” ตราสารอนุพนัธต์วัอื่นๆ ทีอ่ยูใ่นตาํแหน่ง Short หรอื  
  Underperform แต่มแีนวโน้ม “ราคาออ่นแอกวา่” เมือ่เทยีบกบัตราสารอนุพนัธท์ีอ่ยูใ่นตาํแหน่ง Long 
Underperform   สญัญาตราสารอนุพนัธน์ัน้ๆ มแีนวโน้ม “ราคาอ่อนแอกวา่” ตราสารอนุพนัธต์วัอื่นๆ ทีอ่ยูใ่นตาํแหน่ง Long หรอื  
  Outperform แต่มแีนวโน้ม “ราคาแขง็แรงกวา่” เมือ่เทยีบกบัตราสารอนุพนัธท์ีอ่ยูใ่นตาํแหน่ง Short 
 
 สามารถตดิต่อเปิดบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยก์บั KSS 
   ทุกสาขาของธนาคารกรงุศร ี   โทร. 0-2659-7000   www.krungsrisecurities.co.th 



 

สํานักงานใหญ่ 
898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชนั ้ 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0-2659-7000  โทรสาร 0-2658-5699  Internet Trading: 0-2659-7777 

สาขา 
สาขาเอม็โพเรียม 
622 เอม็โพเรียมทาวเวอร์ ชนั ้ 10 ถนนสุขมุวิท 24  
แขวงคลองตนั เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. 0-2695-4500  โทรสาร 0-2695-4599 
 
สาขาเซ็นทรัลบางนา 
589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตีทาวเวอร์ ้ 1 ออฟฟิศ ชนั ้ 27  
ถนนบางนา-ตราด แขวง-เขต บางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. 0-2763-2000  โทรสาร 0-2399-1448 
 
สาขาพระราม 2 
111/917-919 ถนนพระราม 2 
แขวงแสมดาํ  เขตบางขนุเทียน  กรุงเทพฯ 10150 
โทร. 0-2895-9575  โทรสาร 0-2895-9557 
 
สาขาถนนวภิาวดรัีงสิต 
ท่ีทาํการ ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน)  
สาขาถนนวิภาวดีรังสิต (ซนัทาวเวอร์ส) 
123 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร  
กรุงเทพฯ 10900 
โทร.  0-2273-8388  โทรสาร  0-2273-8399 
 
สาขาชลบรีุ  
64/17 ถนนสุขมุวิท ตาํบลบางปลาสร้อย อาํเภอเมือง  
จ.ชลบุรี 20000 
โทร. 0-3879-0430  โทรสาร 0-3879-0425 
 
สาขาหาดใหญ่ 
90-92-94 ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน) ถนนนิพทัธ์อุทิศ 1 
ตาํบลหาดใหญ อาํเภอหาดให่ ญ จงัหวดัสงขลา ่ 90110 
โทร. 074- 221-229  โทรสาร 074-221-411 

สาขานครปฐม
67/1 ถนนราชดาํเนิน ตาํบลพระปฐมเจดีย ์อาํเภอเมือง  
จ.นครปฐม 73000 
โทร. 0-3427-5500-7  โทรสาร 0-3421-8989 
 
สาขาสพรรณบรีุ ุ  
249/171-172 หมู ่ 5  ตาํบลทาระหดั       ่  
อาํเภอเมืองสุพรรณบุรี  จ.สุพรรณบุรี 72000 
โทร. 0-3550-1234  โทรสาร 0-3552-2449 
 
สาขานครราชสีมา 
168 ถนนจอมพล  ตาํบลในเมือง  อาํเภอเมืองนครราชสีมา 
จ.นครราชสีมา  30000 
โทร. 0-4425-1211-4  โทรสาร 0-4425-1215 
 
สาขาขอนแก่น 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน)  สาขาขอนแกน ่  
114 ถนนศรีจนัทร์ ตาํบลในเมือง อาํเภอเมือง จ.ขอนแกน ่ 40000 
โทร. 0-4322-6120  โทรสาร 0-4322-6180 
 
สาขาเชียงใหม่ 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน) สาขาประตูชา้งเผอืก  
70 ถนนชา้งเผอืก ตาํบลศรีภูมิ อาํเภอเมือง จ.เชียงใหม ่ 50200 
โทร. 0-5321-9234  โทรสาร 0-5321-9247 
 
สาขาเชียงราย 
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน) สาขาเชียงราย  
231-232 ถนนธนาลยั ตาํบลเวียง อาํเภอเมือง จ.เชียงราย 57000 
โทร. 0-5371-6489  โทรสาร 0-5371-6490 
 
สาขาพษิณโลกุ  
ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกด ั (มหาชน) สาขาพิษณุโลก  
275/1 ถนนพิชยัสงคราม ตาํบลในเมือง อาํเภอเมือง จ.พิษณุโลก 65000 
โทร. 0-5530-3360  โทรสาร 0-5530-2580 
 
 




